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Cuvant - inainte

Lucrarea ,,Economie monetara. Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd” este
conceputa ca un instrument de lucru util si practic, adresandu-se studentilor care urmeaza ciclul
de licenta al profilului economic, cu precadere celor din domeniul financiar-bancar.

Aceasta se doreste a fi o sinteza a notiunilor dobandite pe parcursul studierii disciplinelor
»Economie monetard,” ,,Operatiunile institutiilor de credit” si ,,Gestiune bancard,” care sa le
asigure continuitate si suport pentru abordarea modului in care notiunile teoretice studiate se
regasesc 1n realitatea monetarda si bancara imediata, iar cea mai potrivita modalitate de a le
intelege si fixa este prin aplicatii si studii de caz.

Intrucat indemnul meu permanent adresat studentilor este de a-si forma si dezvolta spiritul
critic, de a deveni atenti la evolutiile actuale din contextul monetar, am considerat necesar sa
vin in Intampinarea acestei cerinte cu o prezentare a dinamicii principalilor indicatori monetari,
solicitand analiza si interpretarea acestora, dupa o prealabila insusire si testare a problematicii
teoretice.

Pentru a facilita intelegerea si folosirea corectd a limbajului monetar, am considerat
oportund atasarea unui glosar de termeni specifici acestuia, cu echivalent in limba engleza,
incurajand astfel studiul materialelor de specialitate Tn aceasta limba.

Materialul din aceastd sectiune provine dintr-o publicatie personald anterioard; Sorina
Botis Dictionar de termeni monetar-bancari, Editura Universitatii Transilvania din Brasov,
2012, ISBN 978-606-19-0170-8.

Doresc sa multumesc studentilor mei pentru dialogul permanent si sugestiile lor
pertinente care, alaturi de dorinta si efortul meu de a le face intelegerea cat mai usoara si
atractivd, au construit aceasta lucrare sub forma unui sprijin important in pregatirea lor ca viitori

specialisti In domeniul financiar bancar.

Sorina Botis
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CAPITOLUL 1

TESTE GRILA PENTRU VERIFICAREA CUNOSTINTELOR LA
DISCIPLINA ECONOMIE MONETARA

Competente de specialitate:

intelegerea notiunii de unitate monetara;

intelegerea continutului si a importantei notiunii de etalon monetar in stabilirea valorii

paritare a unei unitati monetare;
identificarea principalelor tipuri de instrument de schimb
intelegerea notiunii de putere de cumpdrare si a modului de determinare a acesteia;

intelegerea importantei si a modului in care puterea de cumparare determina si influenteaza

valorea paritard a monedei si paritatea monetara;

formula de calcul a puterii de cumparare interne a monedet;
intelegerea notiunii de putere de cumparare externa,

formula dupa care se calculeaza puterea de cumparare externa;
intelegerea notiunii de moneda cos sau valutd compozitd;

intelegerea metodei de calcul a valorii unei monede de tip cos, intr-o unitate monetara

apartinand cosului valutar;

intelegerea metodei de calcul a valorii unei monede de tip cos, in unitatea monetara care nu

apartine cosului valutar;
intelegerea tipului de operatiuni intermediate de o valutd compozita;

intelegerea notiunii de rezerva minima obligatorie si a modului 1n care variatia procentului

rezervei minime obligatorii influenteaza lichiditatea pe piata bancara;

intelegerea notiunilor de scont si rescont;
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1.1. REPERE TEORETICE

«PUTEREA DE CUMPARARE A MONEDEI
*PUTEREA DE CUMPARARE INTERNA A MONEDEI

Puterea de cumparare a unei unitdti monetare, respectiv valoarea acesteia, se defineste
ca fiind volumul marfurilor si serviciilor achizitionate cu respectiva unitate monetard, marimea
ei decurgand astfel, din nivelul preturilor.

In calitate de etalon monetar, puterea de cumpdrare interni determin valoarea paritara
a unei unitatii monetare, depinzand de conditiile specifice din economie, de nivelul certitudinii,
de eficienta si de increderea pe care atit populatia cat si agentii economici o au in moneda
nationala

Astfel, puterea de cumparare internd a monedei, respectiv valoarea sa paritard, este

intr-o relatie invers proportionald cu nivelul preturilor, relatia prin care se determina fiind:

P.=1/P!
Notam cu:
P. — puterea de cumparare interna,
1 — unitatea monetara a carei valoare nominala este 1;

P: — marimea preturilor;

Modificarea in procent a puterii de cumparare interne a unitatii monetarei se determina

ca indicele al acesteia, calculat dupa formula:

Ipcump = (1 /Tpret) x 100 2
Notam cu:
Ipcump - indicele (variatia procentuald) puterii de cumpdrare;
Ioret —indicele (variatia procentuald) preturilor; acesta exprima procentual evolutia acestora,

calculandu-se dupa formula:

Ipr = (Pr1/ Pro) x 1003

! Botis S., (2008), Economie monetard, Reprografia Universitatii Transilvania din Brasov, p.14
2 ibidem
3 ibidem
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Notam cu:
Pri- nivelul pretului In momentul prezent (t);

Pro —nivelul pretului intr-un moment anter (to);

EXEMPLU de calcul:

Presupunand ca preturile sunt in t;, Pr; = 150 u.m. si in t2, Pro = 100 u.m., rezulta:
Ipr =(150/100) x 100 = 150%
Ipc=[(1/150)/100] x100 = 67%

Rezultatul procentual al indicelui puterii de cumparare a unitdtii monetare, inferior
nivelului de 100%, indicd o diminuare a puterii de cumparare cu 33%, scddere care rezulta din
cresterea preturilor cu 50%.

Daca intr-un interval de timp preturile inregistreaza o scadere, aceasta evolutie a preturilor
va determina o crestere a puterii de cumparare, rezultand din variatia invers proportionala dintre
cele doud marimi.

Indicele puterii de cumparare interne a unitatii monetare are la baza indicele pretului, asa
cum apare exemplificat mai sus.

Pe piata interna, puterea de cumpdrare a monedei se calculeaza plecand de la valoarea
indicilor de pret, indici calculati pentru grupe specifice de produse si servicii.

Pornind de la acest rationament, se formeaza un ,,cos de bunuri,” fiecare dintre bunurile
apartinand cosului, fiind ponderat cu pocentul detinut in volumul tranzactiilor comerciale din
tara respectiva. Cosul de bunuri este considerat ca fiind un unic bun pentru care se calculeaza

un unic pret, dupa relatia:

Pr.unic= )} ; Prix ai*
Notam cu:

2

ai — procentul reprezentdnd proportia in care bunul ,i” o ocupd in volumul
vanzarilor/cumpararilor din fiecare tara;
Pr.; — pretul unitar pentru fiecare bun ,,i”;

Conform celor enuntate anterior, puterea de cumparare interna a unei unitdti monetare

se calculeaza potrivit formulei:

Pc =1/ Pret unic

4 Ibidem, p.16
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e PUTEREA DE CUMPARARE EXTERNA

Exprimata in relatie cu alte unitati monetare, puterea de cumparare a unei monede poartd
denumirea de putere de cumparare externa.

Puterea de cumparare externa sau cursul real de schimb, se calculeaza pe baza puterii de
cumpadrare a diferitelor unitdti monetare nationale, contribuind la orientarea si eficientizarea
evolutiei comertului exterior, la analiza influentei deprecierii monetare asupra economiei si a
comertului international.

Puterea de cumparare externd sau cursul real de schimb dintre doua unitati monetare

nationale diferite, se calculeaza potrivit urmatoarei formule:

Puterea de cumpérare externia =),/*; Cri x ai

Notam cu :

99199
1

a; — procentul in care bunul ”i” este prezent in totalul tranzactiilor externe;
Cr;j — cursul de revenire al bunului ,,i” in raport cu tara de referinta;
Acesta din urma se calculeaza prin raportarea preturilor interne ale aceluiasi bun, preturi

exprimate in unitatea monetara nationald a fiecdreia dintre cele doua tari, dupa formula:
Cri=Pri X/PriV
Notam cu:
X si V — unitdtile monetare nationale diferite a doua tari;

99199
1

Pr; X — pretul cu care este vandut bunul ”1”, in tara X ;

Pr; V — pretul cu care se vinde bunul ,,i”,in tara V;
EXEMPLU:

Sa se calculeze cursul real de schimb, respectiv numarul de unitdti monetare apartinand

tarii ”X,” care revin unei unitati monetare apartinand tarii ,,V,” pe baza urmatoarelor date:

10
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Tabelul nr.1. Calculul puterii de cumparare externa sau cursul real de schimb ,,v”* /,,x”

Bunuri PriX PV Curs de revenire ai(%) Crix aj
PriX/PriV

Bunul 1 285 120 2,38 0,14 0,333
Bunul 2 345 300 1,15 0,18 0,207
Bunul 3 180 200 0,9 0,23 0,207
Bunul 4 580 620 0,94 0,15 0,141
Bunul 5 630 426 1,48 0,20 0,296
Bunul 6 289 300 0,96 0,10 0,096
Total 1,00 1,280

Interpretarea rezultatului este ca, pentru o unitate monetard apartinand tarii ,,V,”
detindtorii trebuie sa cedeze 1,28 unitafi monetare ale tarii ,,X,” resprectiv:
1,v’=1,28 ,x”
unde:
,,V"’ — unitatea monetara a tarii ,,V”’;
X — unitatea monetara a tarii ,,X"’;
In varianta in care se calculeaza cursul de schimb a lui ,,x,” in raport cu ,,v,” calculul

cursului de revenire se face inversand raportul preturilor pentru acelasi bun, exprimate in

monedele celor doua tari, ,,X” s1,,V™:
Cri=Pr;iV/Pr;i X

Pornind de la exemplul anterior, obtinem:

Tabelul nr.2. Calculul puterii de cumparare externa sau cursul real de schimb ,,x” /,,v”

Bunuri PriX PV Curs de revenire ai(%) Crix ai
PriX/PriV
Bunul 1 285 120 0,421 0,14 0,059
Bunul 2 345 300 0,870 0,18 0,157
Bunul 3 180 200 1,111 0,23 0,256
Bunul 4 580 620 1,069 0,15 0,160
Bunul 5 630 426 0,676 0,20 0,135
Bunul 6 289 300 1,038 0,10 0,104
Total 1,00 0,871

Interpretarea rezultatului: pentru o unitate monetara apartinand tarii”’X,” detinatorii

trebuie sa cedeze 0,871 unitafi monetare ale tarii ,,V,” respectiv:

11
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9 — 2
1,,x”=0,871,,v
unde:
,.V ’—unitatea monetara a tarii ,,V”’;

,.X’— unitatea monetara a tarii ,,X"’;

e PARITATEA MONETARA

Paritatea monetard se obtine raportdnd doud unitdti monetare nationale, valorile lor
paritare, respectiv unicul etalon monetar in care sunt exprimate respectivele valori paritare.
Paritatea monetari poarti numele acestui etalon monetar.’

Actualul etalon monetar care determina valorea paritara a tuturor unitatilor monetare
nationale fiind puterea de cumparare, paritatea monetard va purta denumirea acestuia, adica,
paritate monetara putere de cumparare.

Paritatea monetara putere de cumparare se calculeaza ca raport al puterilor de cumparare
a doua unitati pentru care se determina paritatea monetara, respectiv raportul dintre preturile
exprimate in cele doua unitati monetare nationale.

Variatia paritatii monetare putere de cumparare a doua unitati monetare nationale diferite
intr-un anumit interval de timp, se exprima ca indice al paritatii monetare putere de cumparare,
respectiv ca inversul raportului indicilor calculati pe baza preturilor de consum din cele doua
tari, in intervalul de timp analizat.

Indicele paritatii monetare putere de cumparare se calculeaza dupa relatia:

Ip.p(X/Y) = (Ipe.(X) / Ipe.(Y)) x100 =
= (1/Ipr.(X)) / (1/Ipr.(Y)) x 100 =
= (Ipr.(X) / Ipr.(Y) x100
Notam cu:

Ip.p(X/Y) — indicele paritatii monetare putere de cumparare;
Ipc.(X) — indicele puterii de cumparare in tara ,,X”’;
Ipc.(Y) -indicele puterii de cumparare in tara, Y”;
Ipr(X) — indicele preturilor in unitatea monetara ,,X”’;

Ipr(Y) - indicele preturilor in unitatea monetara ,,Y”’;

5 Idem Economie monetard, Editura Universitdtii Transilvania din Brasov, (2020), p. 41

12
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Paritate monetara Putere de cumpéarare A/B =

Valoarea u.m. A/ Valoarea u.m. B =
Puterea de cumparare a u.m. A/ Puterea de cumpéarare a um. B=

Puterea de cumpirare a u.m. A/ Pret unic u.m. A : Puterea de cumparare u.m. B/ Pret

unic um. B

unde:
Pret unicA =) PrA; x aj
Pret unicB =) PrBi x aj

EXEMPLU
1. Sa se determine paritatea monetara putere de cumpdrare dintre unitatile monetare
»A” s1,,B”, stiind ca, puterea de cumparare a unitatii monetare ,,A” se determina pe

baza urmatoarelor date:

Tabelul nr.3. Preturile In unitatea monetara A si ponderea bunurilor ce compun cosul de bunuri

in volumul tranzactiilor interne

Bunuri Pi(A) ai
Cl 20 0,10
C2 15 0,25
C3 7 0,20
C4 81 0,40
Cs 65 0,05

TOTAL

C1; C2;C3; C4;CS5 — bunurile ce compun cosul de bunuri
Pi(A) — pretul bunurilor in valuta A
ai— ponderea bunurilor in volumul tranzactiilor interne

Puterea de cumparare a unitatii monetare ,,B”, se determina pe baza urmatoarelor date:

13
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Tabelul nr.4 Preturile In unitatea monetara B si ponderea bunurilor ce compun cosul de bunuri

in volumul tranzactiilor interne

Bunuri Pi(B) ai
Cl 5 0,25
C2 75 0,20
C3 80 0,10
C4 98 0,35
Cs 180 0,10

TOTAL

C1; C2;C3; C4;CS5 — bunurile ce compun cosul de bunuri
Pi(B) — pretul bunurilor in valuta B
ai— ponderea bunurilor in volumul tranzactiilor interne

Sa se precizeze care unitate monetard este apreciatd in raport cu cealaltd unitate

monetard si sa se explice modalitdtile prin care acest raport de valoare poate fi inversat.

REZOLVARE:

__valoareaum.A _ Puterea de cumparare a um.A

Paritate monetara = .
valoarea um.B  Puterea de cumparare a u.m.B

1

Puterea de cumparate aum. A = ————
Pretunic um.A

< 1
Puterea de cumparate aum. B= ————
Pretunic um.B
Pret unica =) Prax aj
Pret unicg =) Prex ai

Pret unica = 20x0,10+15x0,25+7x0,20+81x0,40+65x0,05= 42,67

- 1
Putere de cumpararea = ——
42,67

Pret unicg = 5x0,25+75x0,20+80x0,10+98x0,35+180x0,10 = 76,558

< 1
Putere de cumparareg = ——
76,55

__valoareaum.A _ Puterea de cumparare a um.A

Paritate monetara = .
valoarea um.B  Puterea de cumparare a u.m.B

1/42,67 76,55

1/76,55 42,67
REZULTA:
1A=1,79B

14
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- U. m. A este apreciatd In raport cu u.m. B adica:

- Puterea de cumpararea > Puterea de cumpararep

Inversarea raportului de valoare dintre cele doud unitdti monetare, inseamna ca

Puterea de cumpararea < Puterea de cumparares

Deci:

- Scadem Puterea de cumpararea crescand preturile in A (cele doud variaza invers

proportional-vezi formula puterii de cumparare);
- Crestem Puterea decumparares scazand preturile in B;

- Sau ambele variante simultan;

2. Sa se precizeze daca moneda nationala se apreciaza sau se depreciazd, in conditiile in
care preturile cresc cu 15% si sa se calculeze marimea acestei variatii.

REZOLVARE:

2.1. Preturile cresc — puterea de cumparare scade — scade valoarea

unitatii monetare DEPRECIEREA unitatii monetare

2.2.

Ipe = — X 100
Ipr.

Ipe = % x 100 = 86,96%

100

d Puterea de cumparare a scazut cu 13,04% ‘ unitatea monetara se

DEPRECIAZA cu
13,04%

e MONEDA COS (VALUTA COMPOZITA)

Moneda de tip cos sau valuta compozitd, este 0 monedad constituitd in mod conventional,
valoarea sa fiind determinatd de proportia fiecarei unitdti monetare din cosul valutar si de
cursurile de schimb ale acestora raportate la unitatea monetara in care se exprima valoarea

monedei cos.

Ratiunea utilizarii acestui tip de moneda constd in stabilitatea acesteia, conferita de
dinamica diferitd a valutelor ce compun cosul valutar, in sensul ca scdderea valorii unora din

valutele cosului valutar este simultana cu cresterea valorii celorlalte si invers.

15
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e MONEDA DE CONT A FONDULUI MONETAR

INTERNATIONAL - DREPTURI SPECIALE DE TRAGERE

Un exemplu de valutd compozita este in prezent DST sau XDR, ,,Drepturi Speciale de
Tragere” (,,Special Drawing Rights”). Aceasta a fost creatd in anul 1968 de catre FMI, avand
ca scop asigurarea nevoilor de lichiditate la nivel international.

infiintarea Fondului Monetar International

Fondul Monetar International (FMI) este o institutie financiara internationald care
reuneste 189 de tari membre, Infiintata in 1945, in urma Conferintei Natiunilor Unite de la
Bretton Woods (SUA).

Principalele obiective ale FMI sunt:
- Promovarea cooperarii monetare internationale;
- Facilitate expansiunii si cresterii echilibrate a comertului international;
- Promovarea stabilitatii cursurilor de schimb;
- Furnizarea de asistenta in scopul credrii unui sistem multilateral de plati;

- Punerea la dispozitie a resurselor sale tarilor membre care se confrunta cu dezechilibre

ale balantei de plati;

In atingerea acestor obiective FMI indeplineste 3 functii principale:
- Supraveghere;
- Asistentd tehnica;
- Creditare;

De al infiintarea sa, scopurile urmdrite de FMI au ramas neschimbate, dar operatiunile
sale au evoluat pentru a raspunde cerintelor economiei mondiale in schimbare.

Deciziile FMI sunt luate prin vot proportional. Fiecare tara membra are un numar mic de
voturi de bazd, care se multiplica proportional cu marimea cotei de participare. Astfel, puterea
de votare este semnificativ determinatd de contributia financiard in cadrul FMI, care la randul
el este 1n functie de indicatorii economici si financiari ai fiecérei tari.

La aderare fiecare tard membra achitd o anumitd suma de bani, numita cota de subscriere.

Marimea cotelor parti depuse de statele membre influenteaza pe langa puterea de vot si
accesul la facilitatile de credit oferite de FMI si marimea alocatiilor de Drepturi Speciale de

Tragere (DST- moneda de rezerva creatd de FMI in anul 1969) pentru fiecare tard membra.

16



ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licent

......

in functie de dimensiunea economica a tarii respective in cadrul economiei mondiale, luandu-se

in considerare o serie de indicatori economici importanti:
- 2% din venitul national brut;
- 5% din rezervele de aur si de dolari SUA;
- 10% din media importului;
- 10% din variatia maxima a exportului;

- suma elementelor de mai sus, majorata cu ponderea exportului mediu in venitul national;
Fiecare tara achitd cota sa in proportie de 25% intr-una dintre valutele acceptate pe plan
international (dolarul american, euro, yenul japonez, lira sterlind sau renminbi chinezesc) sau
in DST, iar restul de 75% in moneda nationala.
Valoarea DST este datd in prezent, de un cos valutar, cos compus din cinci valute
nationale, a caror proportii in cosul valutar depind de cotatiile lor la bursa londoneza:
- dolarul american in proportie de 41,73%;
- euro in proportie de 30,93%;
- renminbi — ul chinezesc in proportie de 10,92%;

- yenul japonez in proportie de 8,33%;
- lira sterlind in proportie de 8,09%;
CALCULUL VALORII MONEDEI COS

Cosul valutar al unei astfel de monede este format dintr-un numar de valute potrivit unei

formula de baza, de forma:

aAx + bBy + ¢Cz +......nNw*® ,
unde:
AB,C i N — valutele ce compun cosul valutar;
2 o X SRR n — proportiile (modificabile la 4-5 ani), in care se iau in cos
valutele respective;
XY Zyereenreareennnenseenneesneennns w — cursurile valutelor respective, in valuta in care se exprima

valoarea monedei cos

Astfel, formula de baza a DST este:

DST=41.73%3$ + 30,93%%€ + 8,09%%£ + 8,33%¥ + 10,92%¥

®Sorina Botis, op. cit. pp. 20-26
17
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Tabelul nr.5 Cursul de schimb al DST in raport
cu principalele unititi monetare

in data de 24.11.2024

Data Valoare DST
24.11.2024 6,29 RON
24.11.2024 1,25 EUR
24.11.2024 1,31 USD
24.11.2024 1,04 GBP
24.11.2024 1,16 CHF
24.11.2024 9,48 CNY
24.11.2024 201,92 JPY

Sursa: https://www.cursbnr.ro/curs-dst

EXEMPLU de calcul al valorii monedei de acest tip:

Valuta compozita simbolizata cu ,,S”, prezintd urmatoarea formuld de baza:

»S” =25%Ax + 30%By+40%Cz+5%Dw

unde:

A,B,C,D — reprezinta valutele ce formeaza cosul valutar;

25% - proportia sau cantitatea conventionala in care unitatea monetara A este prezenta la la formarea
cosului valutar;

30% - procentul cu care participa la cosul valutar valuta B;

40% - proportia in care valuta C participa la formarea cosului valutar ;

5% - proportia in care valuta D participa la formarea cosului valutar;

X,y,z,w - cursurile valutelor A; B; C; D, raporate la valuta in care se calculeaza valoarea

monedei cos:

18
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Calculul valorii monedei cos sau valutei compozite, se face astfel:

I. In una dintre valutele care participa la formarea cosului valutar; intre valutele ce compun

cosul valutar fiind un raport de valoare fix;

II. Intr-o valuti care nu participa la formarea cosului valutar.
Legatura dintre aceasta si valutele participante la formarea cosului valutar, fiind
reprezentatd de cursul de schimb existent intre aceasta si valutele mentionate in formula de baza

a monedei cos;

I. Apeland la datele din la exemplul anterior, putem calcula valoarea monedei cos
»S ", 1n fiecare din cele patru valute care participd la formarea cosului valutar (A, B, C, D),

stiind cd raportul de valoare (cursul de schimb) dintre acestea este:

A=2B=4C=6D

DETERMINAREA VALORII MONEDEI COS iN:
1. In unitatea monetara A:

Se exprima raportul de valoare al valutelor B, C si D 1n relatie cu moneda A, sub forma
urmatoarei matrici;

Tabelul nr. 6. Matricea cursurilor de schimb

A B C D
A 1 2 4 6
B 1/2 1 2 3
C 1/4 1/2 1 3/2
D 1/6 13 2/3 1

A; B; C; D — valutele ce compun cosul valutar

Determinarea valorilor din matricea cursurilor valutare, s-a facut pe baza cursului
valutar existent intre valutele mentionate in formula de baza:
e prima coloand — se calculeaza cursul de schimb al valutelor B, C si D in relatie
cu unitatea monetard A:

valuta A 1n relatie cu ea Insasi A =1

A=2B;B=12A
A=4C;C=1/4A
A=6D;D=1/6A
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e coloana 2 - se calculeaza cursul de schimb al valutelor A, C si D in relatie cu unitatea
monetard B:
A=2B;
Valuta B in relatie cu ea nsdsi B = 1;
2B=4C; C=1/2B;
2B =6D; D= 1/3B;
ecoloana a treia - se calculeazad cursul de schimb al valutelor A, B, si D in relatie cu
unitatea monetara C:
A =4C;
2B=4C; B=2C;
valuta C in relatie cu ea insasi C = 1;
4C =6D;D =2/3C;
e coloana patru - se calculeazad cursul de schimb al valutelor A, B si C 1in relatie cu
unitatea monetara D:

A =6D;
2B =6D;B =3D;
4C =6D;C = 3/2D;

valuta D 1n relatie cu ea insdsi D = 1;

Calculul valorii monedei cos ,,S” in valuta A, presupune utilizarea cursurilor de schimb calculate
in coloana primi a matricei, respectiv raportul de valoare dintre valutele A , B, C. In raport cu
unitatea monetara A.
Revenind in formula de baza si completind-o cu respectivele cursuri de schimb,

valoarea monedei cos ,,S” va fi:

57 =25%x1+30%x 1/2+40% x 1/4 + 5% x 1/6;

5 =25+15+1+0,083;

»S” =5,083;
adica:

1,,S” =5,083A

Calculul valorii monedei cos ,,S” in valuta B, presupune utilizarea cursurilor de schimb
calculate in coloana a doua a matricei, respectiv raportul de valoare dintre valutele A, B, C si

D in raport cu unitatea monetara B.
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Revenind in formula de bazad si completind-o cu respectivele cursuri de schimb,

valoarea monedei cos ,,S” va fi:
537 =25%x2+30%x 1+40% x1/2+5%x 1/3;
5 =5+3+2+1,67=11,67,
adica:
1,,S” =11,67B

Calculul valorii monedei cos ,,S” 1n valuta C, presupune utilizarea cursurilor de schimb

calculate n coloana a treia a matricei, respectiv raportul de valoare dintre valutele A, B, C si D

in raport cu unitatea monetara C.

Revenind in formula de baza si completand-o cu respectivele cursuri de schimb,

valoarea monedei cos ,,S” va fi:

S =25%x40% +30% x 20% +40% x 1 + 5% x 2/3
»S =10+6+4+0,33 =20,33

adica:
1”S” =20,33C

A

Calculul valorii monedei cos ,,S”, in valuta D, presupune utilizarea cursurilor de schimb
calculate 1n coloana a patra a matricei, respectiv raportul de valoare dintre valutele A, B, C si

D 1n raport cu unitatea monetara D.

Revenind in formula de baza si completind-o cu respectivele cursuri de schimb,
valoarea monedei cos ,,S” va fi:
5 =25%x6+30%x3+40%x3/2+5%x1
,S”=15+9+6+0,5=31,5
adica:

1,,S” =31,5D

I1. Calculati valoarea valutei compozite ,,S”, in unitatea monetard simbolizata cu T care
nu este prezenta in formula de baza deci, nu apartine cosului valutar, pornind de la raportul de

valoare existent intre aceasta i valutele participante la formarea cosului valutar. Aceasta este:

3A=5B=7C=9D=7T
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Calculul valoarii lui ,,S” in valuta T, presupune determinarea raportului de valoare dintre

valutele A, B, C,si D si unitatea monetara T, tindnd cont de cursul valutar astfel:

3A=TT; A=7/3T

5B=7T; B="7/5T
7C=TT;C=1T

9D =7T;D="7/9T

Potrivit formulei de baza avem:

S =25%x7/3+30%x7/5+40%x1+5%x7/9
»S7=0,58+0,42 + 0,4 + 0,039 = 1,439
adica:

1,S”=1,439T

e REZERVA MINIMA OBLIGATORIE

Constituirea sistemului rezervelor minime obligatorii, a vizat asigurarea unei lichiditati
bancare minimale. Acesta este reprezentat de obligatia tuturor bancilor comerciale care
constituie depozite bancare, sd depuna in conturile lor bancare deschise la banca de emisiune,
suma de bani rezultatd prin aplicarea cotei procentuale in vigoare (procentul rezervei minime

obligatorii), asupra depozitelor si surselor asimilate.
In acest fel se realizeaza un transfer banesc de la banci la banca centrala.

Procentul rezervei minime obligatorii este stabilit de banca centrala (BNR) si se
aplicd depozitelor in moneda nationala si strdind, atrase de la persoanele fizice si juridice,

costituite la bancile comerciale.

Procedeul de multiplicare a depozitelor se finalizeaza odata cu indeplinirea urmatoarelor
conditii:
> depozitelor noi = ) creditelor noi + ) rezervei minime obligatorii

(total moneda (total moneda

cripturala emisa) scripturala pusa in circulatie)

> rezervei minime obligatorii = valoarea depozitului initial
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Modificarea de structurd a masei monetare presupune transformarea unei componente

in cealaltd — transformarea numerarului in moneda scripturald sau invers;

Modificarea de volum a masei monetare se face fie prin emisiune de numerar (nu este
indicatd — genereaza inflatie), fie prin punerea in circulatie de moneda scripturald (prin

acordarea de credite)

Punerea in circulatie de moneda scripturald care se realizeaza prin acordareade credite,

majoreaza masa monetara:
e Se calculeaza multiplicatorul depozitelor:
m = 1/ procentul rezervei minime obligatorii

e Se calculeaza variatia masei monetare; (cresterea) absolutd a masei monetare

A MM = m x valoarea depozitului initial
unde:
A MM- variatia in valoare absoluta a masei monetare;

m — multiplicatorul depozitelor;

e PROCENTUL RATEI NOMINALE A DOBANZII
e PROCENTUL RATEI REALE A DOBANZII

1. PROCENTUL RATEI NOMINALE A DOBANZII

Rata dobanzii formatd pe piata monetard, din confruntarea cererii cu oferta de

eqge vy

Dacé procentul ratei nominale a dobanzii este mai mare decat procentul ratei inflatiei,

poartd denumirea de rata pozitiva nominala a dobanzii.

Daca procentul ratei nominale a dobanzii este mai mic decat procentul ratei inflatiei,

poarta denumirea de rata nominala a dobanzii negativa.

Procentul ratei dobanzii este un indicator monetar, deoarece este principala parghie

care reglezd cantitatea de moneda scripturald pusa in circulatie:
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2. PROCENTUL RATEI REALE A DOBANZII

Rata dobanzii care ia in considerare evolutia fenomenului inflationist este rata reala a
dobanzii .

Valoarea pozitiva a ratei reale a dobanzii, exprima un castig — ca putere de cumpérare.

Valoareca negativa a ratei reale a dobanzii, exprima o pierdere — ca putere de
cumparare.

Prognozele referitoare la nivelul viitor al ratelor dobanzii, se dovedesc a fi realiste atat
timp cat exista posibilitatea restituirii integrale la scadentd a imprumuturilor acordate, ceea ce
presupune echivalenta puterii de cumparare intre momentele acordarii si restituirii capitalurilor
date cu Tmprumut.

Bancile comerciale se pot confrunta cu ceea ce numim riscul eroziunii capitalului.
Acesta din urma este reprezentat de pierderile posibile rezultate din diferenta negativa dintre
valoarea reald a ratelor de restituire a creditelor si valoarea capitalurilor date cu imprumut.

Bancile decid majorarea ratelor dobanzilor la creditele acordate in conditiile unei
cresteri a ratei inflatiei urmata de o depreciere a unitatii monetare nationale, ceea ce reprezinta
o reducere a puterii de cumpdrare a monedei, context in care se delimiteazd doud forme ale
procentului ratei dobanzii:

- Rata nominala a dobanzii — se exprimata prin rata dobanzii formata pe piata
monetara ca raport intre cererea si oferta de disponibilitati banesti;

- Procentul ratei reale a dobanzii — exprima diferentd dintre procentul ratei
nominale a dobanzii si nivelul de eroziune a capitalului dat cu imprumut,
rezultat al majorarii ratei inflatiei, cu care se afla Intr-un raport invers

proportional;

Calculul ratei reale a dobanzii, intr-un interval determinat de timp are ca formula:

Fdreald = [(1+rdn0minali)/ (1+rinﬂagiei)]'1

Notam cu:
Tdreals — procentul ratei reale a dobanzii
Tdnominala —procentul ratei nominale a dobanzii

Tinflatiei — procentul ratei inflatiei
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EXEMPLU

1. Sa se calculeze rata reald a dobanzii si s se interpreteze rezultatul obtinut stiind ca rata
nominald a dobanzii este o rata pozitiva, diferenta dintre aceasta si rata inflatiei fiind de

1,5 puncte procentuale. Rata inflatiei se calculeaza pe baza urmatoarelor date:

Tabelul nr. 7. Datele pe baza cérora se calculeaza indicele general al preturilor

Bunuri Pro Pri Ipl‘i—i :(1) x100 | ai(%) Iprx ai
B1 6 6,5 108,3% 0,10 0,11
B2 4 4,2 105% 0,25 0,26
B3 8 9,2 102,2% 0,20 0,20
B4 10 10,4 104% 0,30 0,31
B5 12 12,8 106,7% 0,15 0,16
TOTAL 1 | Igeneratp= 1,03x 100 = 103%

B1;B2;B3;B4;B5 — bunurile ce compun cosul de bunuri

Pry — pretul bunurilor in momentul to

Pr; — pretul bunurilor in momentul t;

Ipr; — indicele preturilor calculat pentru fiecare bun apartinind cosului de bunuri
aj - ponderea bunurilor in volumul tranzactiilor externe

Igeneral sau sintetic al pl‘ei,illl'ilOl' = Z Iprix ai  x100

Rate inﬂa!:iei = Igeneral sau sintetic al pl'etlll‘ilor - 100%
Rate inflatiei = 103% - 100% = 3%

Rata nominala a dobanzii = 3% + 1,5 p.p. =4,5%

- A es 1+ratanominala a dobanzii
rata reala a dobanzii = - — 1
1+rata inflatiei

1+4,5% . _ 1,045
1+3% 1,03

rata reald a dobdnzii = 1=0,0156 x 100 = 1,56%

Cind rata reald a dobanzii este pozitivd, exprima un cdstig - ca putere de cumpdarare.

EXPLICATII:
Se constituie un depozit bancar in valoare de 1000 u.m., pe o luna. Sa se calculeze

castigul nominal si castigul real pe care depozitul bancar 1l aduce posesorului sau.
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REZOLVARE:
To : Valoarea depozitului bancar = 1.000 u.m.
n=o0 luna
ra =4,5% (rata nominala a dobanzii)
T1: D nominala = 1.000 x (4,5/100x12) x 1
D nominala = 3,75 u.m.
D reala = 1.000 x (1,56/100x12) x 1

D reala = 1,3 u.m. cistig ca putere de cumpairare

2. Sa se calculeze rata reald a dobanzii si s se interpreteze rezultatul obtinut stiind ca rata
nominala a dobanzii este o rata negativa, diferenta dintre aceasta si rata inflatiei fiind de 1,5
puncte procentuale. Rata inflatiei este cea din aplicatia anterioara.
Rate inflatiei = 3%
Rata nominala a dobanzii =3% - 1,5 p.p. = 1,5%

1+rata nominali a dobanzii

rata reala a dobanzii = _ — 1
1+rata inflatiei
« A e 14+1,5% 1,015
rata reali a dobanzii = -1 = 1=-0,0145x 100 = -1,45%
1+3% 1,03

Cand rata reala a dobanzii este negativa, exprima o pierdere - ca putere de cumparare.
EXPLICATII:
Se constituie un depozit bancar in valoare de 1000 u.m., pe o lund. Sa se calculeze

castigul nominal si castigul real pe care depozitul bancar il aduce posesorului sau.

REZOLVARE:
To : Valoarea depozitului bancar = 1.000 u.m.
n=o0 luna
ra = 1,5% (rata nominala a dobanzii)
T1: D nominala = 1.000 x (1,5/100x12) x 1
D nominala = 1,25 u.m.
D reala = 1.000 x (-1,45/100x12) x 1

D reala =- 1,20 u.m. pierdere ca putere de cumparare

26



ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licent

. DOBANDA COMPUSA

Dobanda compusa presupune imprumutarea dobanzii, respectiv calcularea dobanzii la
dobanda.

EXEMPLU:
Se constituie un depozit bancar in valoare de 1000 u.m. pe un an cu o rata a dobanzii de
3%. Sa se calculeze dobanda compusa stiind cd depozitul bancar se reinnoieste in aceleasi
conditii pe o perioadd de Inca un an.
Notam cu:

e So- valoarea depozitului bancar initial

e S;— valoarea depozitului bancar la sfarsitul perioadei

e D - dobanda simpla

e Dc- dobanda compusa

e 14— rata dobanzii

e n—perioada de constituire a depozitului bancar

Tabelul nr.8. Procedeul de capitalizare a dobanzii

Depozitul bancar ra (%) n (ani)
So=1000 u.m. 3% I an
S=1000+D D=1000x(3/100)x1=30u.m. | Depozitul bancar se

reinnoieste pe Inca un an

So= 1000+30 (dobanda anului|D=1030x(3/100)x1=30,9u.m.

anterior)= 1030u.m. (dobanda-3%, la dobanda-
30u.m.din anul anterior)
S=1030+30,9 =1060,9u.m. Diotats= 30+30,9 = 60,9u.m.

Depozitul bancar — se reinnoieste in conditiile initiale referitoare la rata dobanzii si scadenta
rq — rata dobanzii

n — scadenta exprimata in ani

Daca se aplica formula dobanzii simple obtinem:
Dsimpla= 1000x(3/100)x2 = 60u.m.

Rezulta ca DOBANDA COMPUSA > DOBANDA SIMPLA

Suma totala (la scadentd) se calculeaza dupa urmatoarea formula:

Si=So (1 +rd)
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Dobanda compusa se calculeaza dupa urmatoarea formula:
Dc=Si—So
De= So (1+ 1ra)" —So = So [(1 + 14)" — 1)]
EXEMPLU:
Se= 1000 (1+ 3%)*= 1000 x 1,0609 = 1060,9u.m.
De=1060,9 — 1000= 60,9 u.m.

OPERATII CU CAMBII
OPERATIILE DE SCONTARE SI RESCONTARE

1. Operatia de scontare

Posesorul unui efect de comert poate intra in posesia contravalorii acestuia Tnainte de
scadenta, prin negocierea cambiei la o banca comerciald care procedeaza la preluarea efectului
de comert prin intermediul operatiei de scontare.

Astfel, banca comerciald preia prin scontare cambia Inainte de scadentd, achitind
posesorului acesteia contravaloarea efectului de comert in schimbul unei dobanzi retinuta din
valoarea nominala a acestuia, numita scont.

Valoarea scontului este determinata dupa formula dobanzii simple, calculata cu un anumit
procent al taxei scontului ( rata dobanzii), pe intervalul de timp cuprins intre momentul scontarii
efectului de comert de catre banca comerciala, si scadenta finala a acestuia, stabilita in momentul
emiterii cambiei.

Formula de calcul a scontului este:

S= (Vominali X tscontului X nscadenga) /100;
unde:
S — scontul
V- valoarea nominald a cambiei
ts — procentul taxei scontului
Nscadenta — Scadentacalculatd din momentul scontérii efectului de comert panad la scadenta initiala

stabilitd Tn momentul emiterii cambiei

Valoarea reala a efectului de comert, pe care o primeste posesorul acestuia care procedeaza la
negocierea cambiei la o banca comerciala, rezultd din diminuarea valorii nominale a acesteia

cu valoarea scontului.
Vreali = Vnominala — Scont;
Vreali = Vnominala —[( Vhominata X tscontului X Il) /100];
Vreati = Vnominati (1- tscontui X 0/ 100);
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2. Operatia de rescontare

Operatia de rescontare este reprezentata de operatia de preluare a cambiilor de la bancile
comerciale de cdtre banca de emisiune. Bancile comerciale negociaza efectele de comert
detinute in portofoliul lor la banca centrala, atunci cand doresc constituirea si majorarea
resurselor lor de creditare prin valorificarea acestora inainte de scadenta stabilitd in momentul
emiterii. Diferenta pozitiva dintre dobanda incasata prin operatia de scontare si dobanda platita
in urma rescontarii cambiei, genereaza un profit pentru bancile comerciale

Scadenta operatiei de rescontare este cuprinsd intre momentul preludrii cambiei prin
rescontare de cdtre banca centrald si momentul ultim al scadentei stabilite initial odatd cu
emiterea efectului de comert.

Dobanda incasata de cdtre banca de emisiune prin preluarea cambiei prin operatia de
rescontare, se numeste rescont si diminueaza valoarea nominald a cambiei care revine bancii

comerciale care apeleaza la rescontare.

Rescont = Vinominala X trescontului X n;

e INDICATORI DE PERFORMANTA BANCARA

Evaluarea profitabilitatii activitatii bancare
In activitatea bancard analiza profitabilitatii acesteia se exprima prin intermediul unui
set de indicatori meniti sa masoare nivelul performantelor bancare.

Astfel, institutiile de credit calculeaza urmatorii indicatori de evaluare;

- Rata veniturilor din dobanzi ( RVD)

- Rata profitului bancar (RPB)

- Rata utilizarii activelor (RUA)

- Rata rentabilitatii economice (ROA)

- Rata rentabilitatii financiare (ROE)

- Efectul de parghie (EP)

Acestia furnizeaza informatii referitoare la calitatea portofoliului de credite, expunerea la
riscurile ce apar in activitatea bancara, riscuri pe care si le asuma bancile in dorinta de obtinere

si majorare a profitului rezultat din activitatea bancara, rezistenta la evolutiile macroeconomice

nefavorabile att interne cat si internationale.
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1. Rata veniturilor din dobanzi (RVD) exprima raportul procentual intre venitul net
din dobanzi ( dobanzi incasate — dobanzi platite) si activele valorificabile de care dispune o
bancd. Activele din urma reprezintd diferenta dintre totalul activului si valoarea activelor

nevalorificabile, de genul:

- numerar (casa);

mijloace fixe la valoarea contabild netd;

obiecte de inventar;

alte active nevalorificabile (care nu aduc venituri);

Formula de calcul:

Venitul net din dobanzi
RVD = x 100 =

Activele valorificabile

Dobanzi incasate—Dobanzi platite

x 100

" Activ total—Active nevalorificabile

2. Rata profitului bancar (RPB) se calculeaza ca raport procentual intre profitul net
si veniturile totale. Acest raport este influentat atat de elementele de cost cat si cele de venit ,

exprimand nivelul de eficienta al activitatii bancare:

Formula de calcul:

RPB = Profit net

B Venituri totale

x 100

3. Rata utilizarii activelor (RUA) este un indicator strans legat rata profitului bancar
(RPB), calculandu-se ca raport procentual intre totalul veniturilor si totalul activului
bilantier.

Formula de calcul:

RUA = Venituri totale X 100

Total active

4. Rata rentabilitatii economice (refurn on assets — ROA) reflectd capacitatea
managementului bancii de a utiliza optim resursele proprii si atrase in scopul obtinerii
unui profit.

Formula de calcul:

Profit net
Total active

ROA = x 100
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5. Rata rentabilitatii financiare ( return on equity — ROE) este un indicator sintetic care
exprima capacitatea bancii de a obtine profit net prin capitalurile proprii angajate in
activitatea sa si totodatd gradul de remunerare a actionarilor bancii.

Formula de calcul:

Profit net
Capital propriu

ROE = 100

6. Efectul de parghie (EP) exprimd raportul intre totalul activelor si capitalul propriu
detinut de banca si se afla intr-o relatie inversa cu ponderea fondurilor proprii in totalul
pasivului bilantier. Acesta variaza invers proportional cu ponderea fondurilor proprii in
totalul pasivului bilantier.

Formula de calcul:

Total active
EP =

B Capital propriu

intre acesti indicatori existi 2 CORELATII:
1. RPB x RUA = ROA

Profit net Venituri totale _ Profitnet
Venituri totale Total active Total active
2. ROA x EP = ROE
Profit net Total active _ Profit net
Total active Capital propriu Capital propriu

Concepte-cheie apartinand vocabularului de specialitate utilizat pe parcursul
lucrarii :

- instrument de schimb

- oferta de moneda

- curs valutar

- rezerva minima obligatorie

- active monetare

- agregate monetare

- lichiditate tertiara

- masa monetara

- rata medie a dobanzii
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Banca Centrala

- rata rezervei minime obligatorii
- criteriu de convergenta
- numerar

- aprecierea monedei

- deprecierea monedei

- moneda scripturala

- mijloc de platd

- depozitele la vedere

- putere de cumpdrar

- paritate monetara

- paritate monetard putere de cumparare
- rata dobanzii

- moneda cos

- valutd compozita

- stabilitate monetara

- scadenta

- cvasi-bani

- depasire de cont

- overdraft

- lichiditatea bancara

- cambie

- bon de tezaur

- warant

- gir

- andosare

- virament

- aval

- demonetizare

- supraevaluare monetara

- piatd monetara
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Banca Centrala Europeana

trata

baza monetara

dobanda

rata inflatiei

rata dobanzii de politica monetara

rata dobanzii aferenta facilitatii de credit
rata dobanzii aferenta facilitatii de depozit
ROBOR

ROBID

inflatie importata

lichiditate

virament

volatilitatea cursului de schimb

piata interbancara

supraevaluarea monedei nationale
capitalizarea dobanzii

dobanda simpla

dobanda compusa

valoarea banilor

PIB (Produsul Intern Brut)
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1.2. TESTE GRILA

1. Ca intermediar, mijlocitor sau instrument de schimb in vanzarea cumpararea de marfuri,
moneda serveste la:
a. solicitarea de bunuri si servicii;
b. stabilirea echivalentei valorice intre bunurile schimbate;
¢. masurarea valorii marfurilor;

d. masurarea valorii marfurilor in economia barter.

2. Care din urmatoarele elemente determina oferta de moneda?
a. volumul depozitelor;
b. modificarea rezervei minime obligatorii;
c. contul curent al balantei de plati externe;

d. evolutia creditelor neguvernamentale.

3. Prin volatilitatea cursului valutar se intelege:
a. evolutia ratei dobanzii la creditele bancare sub impactul cursului valutar;
b. instabilitatea accentuata a evolutiei cursului valutar;

c¢. evolutia ratei dobanzii la depozitele bancare sub impactul cursului valutar;

d. evolutia paritatii puterii de cumparare dintre doua unitafi monetare nationale.

4. Rezerva minima obligatorie reprezinta obligativitatea bancilor comerciale de a constitui:
a. rezerve la banca de emisiune in functie de nivelul depozitelor;
b. rezerve la banca centrala in functie de profitul brut;
c¢. rezerve la banca centrala in functie de venitul net bancar;
d. rezerve la alte banci;

e. rezerve la banca centrala in functie de resursele permanente.

5. Gruparea activelor monetare in agregate monetare se face in functie de:
a. marimea masei monetare;
b. structura masei monetare;
c¢. gradul lor de lichiditate;

d. totalitatea instrumentelor de plata emise;
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6. Lichiditatea tertiara reprezinta:
a. numerarul in circulatie;
b. cvasimoneda;
¢. masa monetard (M2) in sens restrans;

d. masa monetara (M3) in sens larg.

7. Masa monetara 1n sens restrans se compune din;
a. numerarul in circulatie si depozitele overnight;
b. alte active cu grad diferit de lichiditate;
c¢. depozitele bancare restituibile la cel putin trei luni;

d. imprumuturile din operatiuni de piatd monetara REPO.

8. Calculul ratei medii a dobanzii se face atunci cand:
a. se acorda mai multe Imprumuturi in monede diferite;
b. se acorda mai multe imprumuturi in monede diferite cu rata dobanzii diferita;
¢. se acordd mai multe imprumuturi in aceeasi moneda cu rata dobanzii diferita;
d. se pune problema determindrii unei scadente medii pentru mai multe imprumuturi

acordate pe perioade diferite.

9. Banca de emisiune nu este Tn masura sa controleze masa monetara in mod direct si total,
pentru ca:
a. nu controleaza emisiunea de numerar;
b. nu poate influenta rezervele atrase de la bancile comerciale;
¢. marimea acesteia depinde de comportamentul bancilor comerciale;
d. variatia masei monetare se datoreaza inclusiv influentei unor factori care nu pot fi

controlati de catre aceasta.

10. Efectul deciziei bancii centrale de a diminua procentul rezerve minime obligatorii
aferenta depozitelor in lei este:
a. diminuarea potentialului de creditare in economie;
b. sporirea potentialului de creditare in moneda straina in economie;
¢. diminuarea potentialului de creditare in lei In economie;

d. sporirea potentialului de creditare in lei Tn economie.
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11. Unul dintre criteriile de convergenta a carui indeplinire permite adoptarea monedei unice
europene este:

a. diferenta dintre rata inflatiei din tara respectiva si media ratelor inflatiei a trei state ale
zoneli euro cu procentele cele mai mici ale ratei inflatiei, sd nu depaseasca 1,5 puncte
procentuale;

b. rata imprumuturilor guvernamentale generale sa nu depaseasca 70% din PIB

c. existenta unui raport de 75% intre datoria guvernamentald brutd si PIB

d. rata dobanzii la creditele pe termen mediu sa depaseasca 2% pe cea a trei tari din zona

euro cu rata cea mai scazuta,

12. Numerarul in circulatie emis de BNR este acoperit prin:
a. obligatiuni achizitionate pe piata monetara;
b. cecuri, cambii scontate sau detinute in portofoliu;
¢. credite acordate bancilor;
d. plasamente in titluri de stat;
A=a+b;B=b+c;C=a+b+d:D=B+d

13. Procesul de expansiune a depozitelor In sistemul bancar se va opri cand:
a. Intreg numerarul intrat este pastrat in bancile comerciale sub forma depozitelor nou
create;
b. 1intregul numerar este pastrat sub forma rezervelor minime obligatorii;
c. Intregul numerar intrat este sursd pentru totalul imprumuturilor noi;

d. intregul numerar circula sub forma creditelor acordate.

14. Adaptarea masei monetare in raport cu nevoile economiei este realizata de cétre:
a. banci;
b. guvern;
¢. administratia publica centrala si administratiile locale;

d. in general de puterea politica.

15. Aprecierea monedei nationale creeaza urmatoarele efecte:
a. creditorul este dezavantajat;
b. debitorul este dezavantajat;
c. creditorul castiga;
d. debitorul castiga
A=a+d;B=b+ec.
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16. Prin deprecierea unei monede intelegem:
a. cresterea puterii de cumparare a acesteia;

b. cresterea volumului de bunuri economice ce pot fi cumparate cu o astfel de unitate

monetara;
c. scaderea cantitatii de bunuri economice ce se pot fi cumpdrate cu o astfel de unitate

monetara;

&

cresterea pretului ei in raport cu o altd moneda.

17. Punerea in circulatie de moneda scripturala se realizeaza prin:
a. emisiune de semne monetare scripturale;
b. creditarea conturilor diferitelor persoane fizice sau juridice deschise la banci;
c¢. cresterea depunerilor bancare;

d. restituirea depunerilor bancare.

18

Functia de mijloc de plata a banilor reprezinta:

a. achitarea unei marfi cumparate;

b. evaluarea cheltuielilor si rezultatelor activitatii economice;
¢. achitarea salariilor;

d. determinarea costului unui bun sau serviciu.

19. Depozitele la vedere reprezinta in structura masei monetare:

a. lichiditatea primard;

b. nu fac parte din structura masei monetare;
c. lichiditatea secundara;

d. active cu grad scazut de lichiditate;

20. Scaderea ratei rezervei minime obligatorii conduce la:

a. majorarea masei monetare;
b. diminuarea masei monetare;
¢. nu influenteaza masa monetara;

d. mentinerea constantd a masei monetare;
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21. Care din variantele de mai jos reprezinta definirea corecta a masei monetare:

22

23

24

25

a. totalitatea resurselor aflate la dispozitia bancilor (de emisiune si comerciale);

b. totalitatea emisiunii facute de bancile comerciale in beneficiul clientilor lor;

c. valoarea activelor ce pot fi utilizate pentru cumpararea marfurilor, serviciilor si plata
datoriilor;

d. nu exista nici o legatura intre aceste variante.

Puterea de cumpirarea a monedei nationale este:

a. expresia valorica a cantitdtii de bunuri economice destinate vanzarii;

b. cantitatea de bunuri economice ce pot fi achizitionate cu o unitate monetara nationala;

c. expresia efortului cu care au fost produse bunurile economice destinate vanzarii;

d. cantitatea de bunuri economice ce pot fi achizitionate cu o unitate monetara apartinand

altei tari.

Paritatea monetara putere de cumparare reprezinta:

a. raportul valoric a doua valute;

b. raportul valorilor paritare a doua unitafi monetare nationale diferite;
¢. un nivel de referinta;

d. inversul preturilor exprimate in doud unitati monetare nationale diferite;

Rata dobanzii reprezinta:

a. pretul platit pentru contractarea unui imprumut;

b. pretul platit pentru constituirea unui depozit bancar;

c. dobanda platitd creditorului pentru a beneficia pe timp de un an de 100 u.m.;

d. pretul platit de creditor debitorului sau pentru a beneficia pe timp de un an de 100 u.m..

Cresterea ratei dobanzii la creditele acordate pe piata bancara are ca efect:
a. cresterea lichiditatii in sistemul bancar;
b. scaderea masei monetare;
¢. cresterea masei monetare;

d. cresterea ratei inflatiei;
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26. Modificarea valorii paritare a unei monede se face:
a. prin aprecierea sau deprecierea unitdtii monetare;
b. prin devalorizare sau revalorizare de catre autoritatea monetara;
c¢. prin modificarea paritatii monetare;

d. prin fluctuatiile cursului de schimb.

27. Valoarea monedei cos este data de :
a. un cos de bunuri;
b. un cos compus din mai multe valute;
¢. un cos de marfuri;
d. un cos compus din 100 u.m.

28. Valuta compozita are avantajul:

a. unei stabilitdti mai mari;

b. unui curs de schimb flexibil;

¢. unei volatilitati mari a cursului valutar;
d. unui curs de schimb fix;

29. Stabilitatea monetara reprezinta:

a. o putere de cumparare internd constanta;
b. o putere de cumparare externa constant;
c. fluctuatia mica a preturilor pe plan intern;

d. fluctuatia redusa a cursului de schimb.

A =atb; B=ctd; C=atc; D=A+B

30. Scadenta reprezintd momentul cand:
a. datoria valorica de rambursat;
b. ia nastere o obligatie de plata;
¢. se finalizeaza un contract;

d. se achizitioneaza resurse financiare.
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31.

32.

33.

34.

35.

Termenul de moneda divizionara reprezinta:

a. instrumentul ce faciliteaza schimbul de bunuri si servicii,
b. moneda care poate fi schimbata liber pe alte monede;

¢. moneda care permite acumularea de avere;

d. submultipli ai unitatii monetare.

Cvasi-banii ca moneda de cont reprezentand acumulari si economii;
a. servesc ca mijloc curent de plata;

b. au o circulatie rapida;

c¢. nu servesc ca mijloc curent de plata;

d. reprezintd lichiditatea primara.

Termenul depasire de cont sau overdraft desemneaza:

a. o dobanda care se plateste pentru suma cu care a fost depasit contul;

b. o facilitate de imprumut de cont acordata de o banca;

¢. un procedeu bancar ce permite unui client depasirea contului cu o anumitd suma pe o
perioada determinata;

d. toate variantele.

In structura masei monetare cel mai mare grad de lichiditate revine:
a. numerarului, conturilor curente si depozitelor la vedere;

b. conturilor curente si depozitelor la vedere;

c¢. depozitelor la termen, conturilor curente si depozitelor la vedere;

d. altor active cu grad diferit de lichiditate.
A=ctd;B=a-b; C=b+d; D=c-b

Cedarea cambiei de catre un beneficiar, in situatia in care plata nu s-a efectuat, implica
utilizarea unei spete de gir:

a. de mandat;

b. de intoarcere;

¢. pentru garantie;

d. postscadenta.
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36. Detindtorul bonurilor de tezaur le poate folosi pentru:
a. realizarea unor operatiuni de lombardare;
b. obtinerea de lichiditati prin vanzarea la bursa;
c. garantarea unor credite bancare;

d. obtinerea de dobanzi prin pastrarea titlurilor.

37. Warant-ul are urmatoarele caracteristici:
a. poate fi utilizat ca efect de comert;
b. nu permite refinantarea de catre banca;
¢. permite transmiterea proprietatii;

d. permite recursul cambial.

38. Cambia are urmatoarele caracteristici:
a. este un instrument de plata pe termen lung;
b. nu implica relatii speciale Intre detinatori si cel care preia calitatea de creditor;
c¢. nu poate fi avalizata;

d. presupune plata imediata.

39

Paritatea monetara poate fi definita astfel:
a. cantitatea de aur ce defineste unitatea monetara;
b. pretul unei unitati monetare in raport cu o altd unitate monetara;
c. raportul valoric intre doud unitati monetare;

d. raportul valoric intre o unitate monetara si cantitatea de aur aferenta acesteia.

40. Girul de cambie semnifica:
a. autonomia cambiei;
b. transferul drepturilor decurgand din cambie;
c. implicarea de raporturi materiale;

d. raspunderea solidara a girantilor.

41. Andosarea repetatd a cambiei presupune:
a. raspunderea solidara a girantilor;
b. raspunderea ultimului girant;
c. inexistenta girantilor;
d. raspunderea ultimului giratar.
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42,

43

44

45.

46

Nivelul ratei dobanzii este determinat de:
a. lichiditate;
b. riscul nerambursarii;

c. originea capitalului;

Moneda cos se determina astfel:

a. prin cantitdti conventionale fixe;

b. prin stabilirea cursurilor valutare;

c¢. prin selectarea arbitrara a monedelor componente;

d. prin luarea in considerare a cursurilor valutare de piata.

A =a+tc; B=b+d; C=a+d; D=c+d

Viramentul are urmatoarele caracteristici:

a. plata se face conform dispozitiei platitorului;
b. plata se dispune de catre creditor;

c¢. plata presupune termene precise;

d. existd intarzieri in efectuarea platilor;

A =b+c¢; B=a+t+b;C =a+c¢;D=ct+d

Avalul are urmétoarele caracteristici:

a. are un caracter strict profesional;

b. este utilizat ca garantie bancara;

c¢. cuprinde partial sau total valoarea cambiesi;

d. mentiunea este facuta de avalizat;

Demonetizarea cursului a reprezentat:
a. retragerea monedelor de aur;

b. renuntarea la etalonul aur;

c. topirea monedelor de aur existente;

d. trecerea la monometalismul argint.
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47. Supraevaluarea monedei nationale are ca efect:
a. cresterea preturilor marfurilor exportate;
b. cresterea preturilor marfurilor importate;
c. scaderea costurilor marfurilor importate;

d. cresterea excedentului balantei comerciale externe.

A=atb; B=ctd; C=atd; D=Db+d

48. Caracteristicile pietei monetare sunt urméatoarele:
a. participantii sunt bancile si marile firme;
b. obiectul tranzactiilor este moneda centrala;
c. creditele acordate sunt garantate;

d. dobanda se stabileste la intervale regulate.

49. Responsabilitatile Bancii Centrale Europene sunt:
a. sa sprijine politicile economice ale tarilor din zona euro;
b. sa controleze masa monetara din UE;
c. sa protejeze rezervele financiare;

d. sa formuleze politica monetara in zona euro.

50. Caracteristicile cambiei sunt:
a. presupune plata la vedere;
b. este un efect de comert;
¢. nu se poate transfera;

d. implica raspunderea solidara.
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51. Pentru a putea adopta moneda euro, tarile solicitante trebuie sd indeplineasca criterii

52.

53

54.

5S.

referitoare la:

a. stabilitatea preturilor;
b. cresterea economica;
¢. ratele dobanzilor;

d. datoria publica.

Valoarea cursului valutar al euro fata de celelalte monede se controleaza prin:

a. decizii pe termen scurt ale Bancii Centrale Europene;
b. operatiuni pe pietele valutare externe;
c¢. modificarea ratelor dobanzii pe pietele financiare;

d. cumpararea sau vanzarea de titluri financiare.

Agregatele monetare, delimitate in cadrul masei monetare, se
urmatoarele categorii:

a. baza monetar3;

b. moneda primara;

c. mijloacele de plata;

d. mijloacele de detinere a averii

A =atb; B=b+c; C=B+d; D =ctd

Trata are urmatoarele caracteristici:
a. este un titlu de credit;

b. presupune doi participanti;

c. ordinul de plata il da tragatorul;

d. este transmisibila.

Care din urmatoarele elemente constituic baza monetara:
a. numerarul din casieriile bancilor;

b. conturile bancilor la Banca Centrala;

¢. numerarul in circulatie;

d. depozitele la vedere.

A=atb; B=ctd; C=b+d; D=A+c

44

grupeaza 1In



ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licent

56. Care din urmatoarele mijloace de plata sunt instrumente de plata:

57.

58

59.

60.

a. cambia;
b. viramentul;
¢. acreditivul;

d. incasso-ul.

Operatiunile de rescontare au urmatoarele caracteristici;
a. se desfasoara pe baza unei dobanzi fixe;

b. se desfasoara pe baza unei dobanzi stabilite pe piata;
c¢. presupun plata imediata a unei creante;

d. furnizeaza lichiditate Bancii Centrale

A =atc; B=atb; C=ct+d; D=b+d

Trasul este persoana care:

a. desemneaza persoana care va incasa cambia:
b. emite cambia;

c. are dreptul sa incaseze cambia;

d. este obligatd la plata cambiei.

In cadrul relatiilor cambiale sunt efectuate urmatoarele operatiuni:
a. gajarea;

b. avalizarea;

¢. scontarea;

d. andosarea.
A =a+b; B=ct+d; C=b+c; D=A+B

Formula de calcul a ratei reale a dobanzii este:
a. rata nominald a dobanzii / rata inflatiei;
b. 1+rata nominala a dobanzii / 1+rata inflatiei;
c¢. l-rata nominala a dobanzii / 1-rata inflatiei;

d. (I+rata nominala a dobanzii / 1+rata inflatiei)-1
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61. Operatiunile de lombardare reprezinta:

62.

63.

64.

65

a. scontarea efectelor publice;
b. transferul de lichiditati intre banci;
c¢. rescontarea efectelor comerciale intre banci;

d. operatiuni pe piata titlurilor financiare realizate de catre Banca Centrala.

Creditul comercial presupune:

a. amanarea termenelor de plata acordate de furnizorul de marfuri clientilor lor pe baza
efectelor de comert;

b. imultaneitate intre momentul livrarii marfii si achitarea contravalorii acesteia;

c¢. transmiterea unui drept de creantd;

d. refinantarea bancilor pentru a asigura platile zilnice ale acestora.

Aquis-ul comunitar presupune ca si criterii esentiale de indeplinit pentru tara care solicita
aderarea la UE, cele referitoare la:

a. apartenenta europeana;

b. valorile democratice;

c. politicile monetare;

d. mecanismele de piata.

Puterea de cumparare externd mai poarta si denumirea de:
a. curs real de schimb;

b. paritate monetard;

c. valoare paritara;

d. etalon monetar.

Valoarea unei valute compozite se determina:

a. intr-o valuta prezenta in formula sa de baza;

b. intr-o valuta care nu este mentionata in formula sa de baza;

c. intr-o valutd prezenta in formula sa de baza, intre aceasta si valutele cosului valutar fiind
stabilit un raport de valoare;

d. simultan in toate valutele care apartin cosului valutar.

A =at+c¢;B=b+d; C=A+d; D =B+c
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66. Valoarea reald a unei cambii scontate reprezinta:

67

68

69

70

a. contravaloarea marfurilor vandute pe credit comercial,
b. valoarea de emisiune a cambiei la care se adauga scontul;
c. diferenta pozitiva dintre valoarea de emisiune a cambiei si scont;

d. valoarea nominala a cambiei diminuatd in cazul unei acceptari restranse.

Valoarea nominala reprezinta:

a. valoarea cambiei la rescontare;

b. valoarea de emisiune a cambiei;

c. valoarea paritara a unei unitdti monetare;

d. valoarea cambiei la scontare

A =b+tc; B=atb; C=B+c¢c; D=c+d

Puterea de cumpairare in context international reprezinta:
a. cursul real de schimb;

b. cursul de revenire;

¢. cursul valutar;

d. toate variantele.

In Roménia strategia de tintire a inflatiei este stabilita de citre:
a. Banca Centrald Europeana;

b. bancile comerciale;

¢. Banca Nationala a Romaniei;

d. Guvern.

Modificarea ratei rezervei minime obligatorii influenfeaza masa monetara:
a. direct proportional;
b. invers proportional;
c¢. nu exercita nici o influenta asupra acesteia;

d. numai in ce priveste numerarul.
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71. Inflatia prin cerere are ca §i cauze:
a. majorarea ofertei de moneda;
b. scaderea impozitelor si majorarea, pe aceasta baza, a venitului;
¢. prognoze pozitive referitoare la evolutia economica;

d. anticipari pozitive privind evolutia nivelului veniturilor.

A =atb; B=ct+d; C=A+B; D =b+c

72. Decizia producatorilor de majorare a preturilor de vanzare, urmare a cresterii costurilor
de productie, genereaza:
inflatie prin cerere;

a.
b. inflatie prin costuri;

e

inflatie importata;

redistribuirea valorii reale.

&

73. Care din urmatorii factori pot crea presiuni inflationiste?
a. cresterea cursului de schimb;
b. expansiunea creditelor de consum;
¢. cresterea ratei dobanzii cheie;

d. cresterea deficitului bugetar.

74. Intre procentul rezervei minime obligatorii si lichiditatea bancar exista o relatie:
a. directd;
b. invers proportionald;
c. nu influenteatd potentialul de creditare;

d. constanta.

75. Care din urmatoarele active financiare, reprezinta bani?

a. actiuni care se coteaza pe piata de capital;

b. titluri de stat;

eqge vy

d. titluri avand o maturitate de pana la 6 luni.
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76. Posibila evolutie a cursului de schimb EUR/RON in urmatoarele cazuri este:

77.

78

79

80.

a. euro se apreciaza cu 8%,la o crestere a preturilor In Romania cu acelasi procent;
b. euro se depreciaza cu 8%, la o crestere a preturilor in Roméania

¢. cu acelasi procent;

d. euro se apreciazd cu 8%,la o scddere a preturilor In Romania cu acelasi procent;

e. cursul ramane constant la aceasta variatie de pret.

Structura masei monetare cuprinde:
a. moneda efectiva;
b. depozitele la vedere;
c. active cu grad diferit de lichiditate;

d. depozitele la termen.

A=atb; B=ct+d; C=A+B; D =A+d

Rescontarea permite:

a. agentilor economici sa reintre In posesia efectelor de comert scontate anterior;

b. Bancii de emisiune sd asigurdre lichiditatea bancara prin intermediul bancilor
comerciale;

a. bancilor comerciale sa isi atraga resurse;

b. bancilor comerciale acordarea de credite;

Indicele de lichiditate se calculeaza astfel:
a. raportul creditelor pe termen scurt;

b. raportul dintre pasive si active;

c. raportul dintre depozite si credite;

d. raportul dintre totalul pasivelor si activelor ponderate.

Pentru atenuarea si diminuarea inflatiei sunt necesare urmatoarele masuri:
a. cresterea productiei;

b. diminuarea si lichidarea deficitului bugetar;

c. reducerea cheltuielilor bugetare;

d. cresterea datoriei publice.
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81. Subevaluarea monedei nationale in raport cu alte monede conduce la:
a. cresterea competitivitatii marfurilor nationale;
b. cresterea preturilor marfurilor importate;
¢. diminuarea exporturilor;

d. cresterea datoriei externe exprimate in moneda nationala.

A =bt+c; B=atb;C=ct+d; D=A+d

82. Utilizarea euro in spatiul european prezintd urmatoarele avantaje:

a. elimina costurile privind constituirea rezervelor;
b. elimina costurile privind creditele intre tarile comunitare;
¢. elimina riscurile de curs de schimb;

d. elimina costurile de conversie monetara.

83. Lombardarea reprezinta:
a. scontarea efectelor publice;
b. imprumut pe gaj de efecte publice;
c. rescontarea creantelor negociabile;

d. scontarea practicatd de bancile comerciale.

84

Intre componentele monedei centrale se afla:

a. moneda scripturald emisa de bancile comerciale;
b. bancnotele aflate la populatie;

c. moneda divizionara detinutd de populatie;

d. depozite ale persoanelor fizice la banca centrala.

85. Despre cambie se fac urmatoarele aprecieri:
a. este transferabila;
b. este negociabild;
c. raspunderea solidara obliga pe semnatarii cambiei sd acopere in comun valoarea cambiei
in cazul insolvabilitatii trasului la scadenta;
d. raspunderea solidara genereaza incredere posibililor participanti la procesul cambial si

extinde aria de utilizare si angajare a cambiei.
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86. Raportul valoric, intre doua unitati monetare nationale se numeste:

87.

88.

89.

90.

91

a. valoare paritara;
b. paritate monetard;
c. paritatea puterilor de cumparare;

d. curs de schimb.

Elementele care determind delimitarea principalelor tipuri de credite sunt:
a. subiectii creditului;

b. obiectul sa sfera de utilizare;

c¢. transferabilitatea instrumentelor de credit;

d. modalitatea specifica de formare si utilizare a capitalurilor disponibile.

Creatia monetara se realizeaza prin urmatoarele modalitati:
a. emisiune de moneda;
b. inflatie;
c. Tmprumuturi externe;

d. investitii straine.

DST reprezinta:
a. o moneda conventionald;
b. un instrument de rezerva;
c. un mijloc de plata;

d. o moneda de contract.

Unul dintre factorii care influenteaza multiplicatorul bazei monetare este:
a. preferinta pentru moneda efectiva;
b. rata rezervei minime obligatorii;
c¢. raportul exces de rezerva-depozite;

d. volumul creditelor.

In vederea scaderii potentialului de creditare, banca de emisiune:
scade procentul rezervei minime obligatorii;

a.
b. creste rata rezervei minime obligatorii;

e

reduce rata dobanzii de politica monetara;

(=7

. mengine constanta rata rezervei minime obligatorii.
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92. Daca inflatia interna este superioara celei de pe piata externa:
a. cursul de schimb al monedei nationale va creste;
b. unitatea monetara nationald va Inregistra o depreciere;
¢. moneda nationala se va aprecia;

d. moneda strdina se va deprecia.

93. EURIBOR reprezinta:
a. rata medie a dobanzii, din fiecare zi, pe piata interbancard londoneza, la care o banca
atrage depozite de la alte banci;
b. rata medie a dobanzii, din fiecare zi, la depozitele atrase pe piata interbancara,
c¢. rata medie a dobanzii, din fiecare zi, pe piata interbancara din zona euro la care o banca
plaseaza depozite la alte banci;
d. rata medie a dobanzii, din fiecare zi, pe piata interbancara londoneza la care o banca

plaseaza depozite la alte banci.

94. Rata dobanzii corespunzatoare facilitatii de depozit este:
a. rata dobanzii la care bancile se imprumutade la banca centrala pe termen de o zi;
b. rata dobanzii la care bancile comerciale constituie depozite overnight la BNR;
c. rata dobanzii la care BNR efectueaza operatiuni repo;

d. rata dobanzii la care BNR efectueaza operatiuni reverse repo.

95. Banii indeplinesc functia de etalon general pentru ca:
a. unitatea monetara este unitatea de masura a valorii bunurilor;
b. expresia acestei masurari este pretul;
c. servesc la stingerea unei obligatii economice;

d. mijlocesc schimbul de bunuri.

96. Bancile comerciale pot acoperi lipsa de lichiditate folosind urmatoarele modalitati:
a. majorarea rezervelor minime obligatorii,
b. emiterea de moneda efectiva;
c. contractarea de Tmprumuturi pe piata interbancaré;

d. achizitionarea de bonuri de tezaur pe piata.
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97. Politica monetara europeana se bazeaza pe urmatoarele principii:
a. egalitate de acces la moneda europeana;
b. conducerea unica a operatiunilor;
c. supravegherea bancilor centrale nationale;

d. armonizarea legislatiei.

98. Cauzele principale ale inflatiei importate sunt:
a. variatia cursurilor de schimb ca efect al deprecierii monetare;
b. creditele acordate de institutiile financiare internationale;
a. importurile de marfuri,

b. circulatia libera a capitalului.

99. Piata interbancara se caracterizeaza prin:
a. este deschisd tuturor operatorilor;
b. ratele dobanzii se stabilesc liber;
c. titlurile sunt negociate la bursa;

d. utilizeaza viramentul.

100. Inflatia, in functie de criteriul cauzalitatii, are urmatoarele forme;
a. prin cerere;
b. importata;
¢. prin deficit;

d. prin moneda.
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1.3. RASPUNSURI
Nr. | Raspuns | Nr. |Raspuns | Nr. | Rispuns | Nr. |Raspuns Nr. Raspuns
1. C. 21. C. 41. a. 61. C. 81. A.
2. b. 22. b. 42. c. 62. a. 82. b.
3. b. 23. d. 43. a. 63. c. 83. b.
4. a. 24. C. 44. a 64. a. 84. b.
5. C. 25. b. 45. d. 65. a. 85. C.
6. d. 26. b. 46. b. 66. c. 86. b.
7. a. 27. b. 47. C. 67. b. 87. C.
8. C. 28. a. 48. b. 68. a. 88 a.
9. d. 29. d. 49. b. 69. c. 89. C.
10. d. 30. a. 50. C. 70. b. 90 d.
11. a. 31. d. 51. b. 71. C. 91. b.
12. b. 32. C. 52. b. 72. b. 92. b.
13. b. 33. d. 53. C. 73. c. 93. C.
14. a. 34. B 54. b. 74 b. 99, b.
15. b. 35. d. 55. d. 75. C. 95. a.
16. C. 26. b. 56. a. 76. a. 96. C.
17. b. 37. b. 57. a. 77. C. 97. C.
18. c. 38. a. 58. d. 78. c. 98. b.
19. a. 39. C. 59. d. 79. d. 99. C.
20. a. 40. c. 60. d. 80. d. 100. c
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CAPITOLUL 2

APLICATII PROPUSE

1. In perioada septembrie — octombrie a anului curent, procentul rezervei minime obligatorii
aplicat depozitelor bancare in moneda nationala a fost 15%.
a. S se calculeze valoarea banilor introdusi in economie prin injectarea de lichiditate in
sistemul bancar valoare in valoare de 950.000u.m?
b. Dacd pe parcursul lunii urmaitoare banca centrald decide scdderea ratei rezervei
minime obligatorii cu 2 puncte procentuale, cum va evolua cantitatea de bani din

economie?

2. Sa se determine procentul ratei reale a dobanzii stiind ca rata nominala a dobanzii este 8%,

iar rata inflatiei 8,5%. Sa se interpreteze rezultatul obtinut.

3. Pornind de la situatia de echilibru pe piata monetara, explicati construind graficul, in ce mod
0 majorare a cererii de moneda inferioara cresterii ofertei de moneda va afecta rata dobanzii de

echilibru?

4. Calculati paritatea monetara putere de cumpdrare ca raport al unitdtilor monetare ,,A”,
respectiv ,,B”, stiind ca, puterea de cumparare a unitatii monetare ,,A” se determind pe baza

urmatoarelor date:

Bunuri Pi(A) ai
(u.m.) (%)
Cl 60 0,15
C2 75 0,20
C3 70 0,25
C4 80 0,35
C5 165 0,05
TOTAL
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lar puterea de cumparare a unitatii monetare ,,B”, se determina pe baza urmatoarelor

date:
Bunuri Pi(B) aj
(u.m.) (%)
Cl 50 0,20
C2 70 0,25
C3 85 0,15
C4 90 0,30
C5 180 0,10
TOTAL

Sa se precizeze care unitate monetara este apreciata in raport cu cealaltd unitate monetara si
sa se explice modalitatile prin care acest raport de valoare poate fi inversat.

Sa se explice printr-un exemplu notiunea de ratd a inflatiei si pornind de la rezultatul obtinut
sa se calculeze si sa se interpreteze procentul ratei reale a dobanzii obtinute, stiind ca procentul

ratel nominale a dobanzii este de 9%.

5. Calculati valoarea depozitului constituit initial, in conditiile in care suma creditelor nou

acordate este de 500 mld.u.m., iar valoarea depozitelor bancare nou constituite de 380 mld.u.m.

6. Determinati valoarea scontului si valoarea reald a unui efect de comert, in conditiile in care
valoarea nominald a acestuia este egald cu valoarea totald a marfurilor instrainate pe credit
comercial, valoare exprimata in valuta compozitd ,,S” si este egala cu 4000”’S”’.

Moneda cos are ca formula de baza:

»S” =30%Av + 25%Bz + 15%Ch + 30%Dw;

Raportul de valoare dintre valutele cosului valutar este: A =4B =6C=8D;

Valoarea marfurilor este platita in valuta ,,C”, efectul de comert este acceptat intr-un
procent de 75%, scontarea efectului de comert se face pe 2 luni, taxa scontului practicata de

banca comerciala fiind de 6%.

7. Calculati procentul rezervei minime obligatorii stiind ca@ valoarea monedei scripturale emise

este de 250 mld.u.m. si valoarea imprumuturilor nou acordate este 125 mld.u.m.
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8. Sa se precizeze dacd moneda nationala se apreciaza sau se depreciaza, in conditiile in care

preturile scad cu 15% si sa se calculeze marimea acestei variatii;

9. Calculati evolutia procentuald a puterii de cumpadrare interne, stiind cd rata inflatiei este de

3,5%.

10. Deschiderea unui cont curent se face cu o suma minima de 25 de u.m.. Pe parcursul lunii,
prin intermediul acestuia, au loc urmatoarele operatiuni:

- Se alimenteaza contul curent cu suma de 1200 u.m.;

- Se retrage numerar invaloare de 35 u.m.;

- Se efectueaza plata catre comercianti in valoare de 800 u.m.;
Comisioanele percepute pentru ultimele doua operatiuni sunt:

- Comision del,5% aplicat la valoarea sumei retrase;

- Comision de 2% aplicat la suma platita comerciantilor;

Suma finala existenta 1n contul curent conduce la o dobanda lunara de 6% pe an.

Calculati la sfarsitul a douad luni, valoarea sumei finale din contul curent.

11. Sase calculeze suma finala pe care posesorul unui depozit bancar in valoare de 20.000 u.m.,
cu scadenta peste sase luni, o primeste la lichidarea acestuia. Procentul ratei dobanzii este de

6,5% pe an, 1ar dobanda se capitalizeaza la sfarsitul fiecarei luni.

12. O suma de bani disponibila majorad cu dobanda aferenta pe un interval de 365 de zile, cu un
procent al ratei dobéanzii de 6% pe an, devene 80.500 u.m.

Determinati valoarea initiald a sumei de bani disponibile.

13. Pe perioada de trei luni a inactivitdtii unui cont curent, se calculeaza dobanda la suma
existenta 1n acesta, de 20.000 de dolari, cu un procent al ratei dobanzii de 8% pe an; 1,5 euro
fiind comisionul pentru cont inactiv.

Precizati care este valoarea sumei incasate la inchiderea contului curent, stiind ca se aplica

si un comision de lichidare a acestuia, de 1,8% la suma ramasa.

14. Determinati dobanda aferentd unui imprumut de 12.653 u.m., acordat cu o scadenta de 35

de zile si cu un procent anual al ratei dobanzii 9% pe an.
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15. Calculati dobanda corespunzatoare pentru trei credite, acordate cu scadente diferite si cu

un procent unic al ratei dobanzii:

Valoarea creditului Scadenta Procentul ratei dobéanzii
(u.m.) (zile) (%)
62.540 30 9%
54.820 93 9%
8.632 210 9%

16. Un imprumut majorat cu dobanda sa calculatd pe 160 de zile, cu un procent al ratei dobanzii

de 12% pe an, a devine 260.629 u.m.

Determinati creditului acordat.

17. Un capital in valoare de 60.000 u.m., constituie obiectul unui credit acordat cu un procent
rq al ratei dobanzii, cu scadente de 100 de zile. Valoarea dobanzii totale platite este 8.600 u.m.

Determinati marimea ratei dobanzii in momentul acordarii imprumutului.

18. Calculati procentul ratei medii a dobanzii, pentru urmatoarele imprumuturi acordate in

urmatoarele conditii:

Valoarea imprumutului Scadenta Procentul ratei dobanzii (%)
(u.m.) (nr.zile)
25.000 60 8%
50.000 80 5,5%
80.000 90 6%
120.000 110 10%
260.000 180 9%

19. Sa se determine procentul ratei reale a dobanzii si dobanda reald, in contextul unui procent

al ratei inflatiei de 4,5%, si a unui procent al ratei nominale a dobanzii de7% pentru un credit

in valoare de 300.000 u.m.

20. In contextul unei rate a inflatiei de 4,55% si al unui procent al ratei nominale a dobanzii de

10,5%, sa se calculeze procentul ratei reale a dobanzii, dobanda nominala si dobanda reala

pentru un depozit bancar in valoare de 85.000 u.m.
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21. Calculati valoarea reald a unei cambii in valoare de 900.000 u.m. si valoarea scontului
stiind ca scadenta acesteia este pe data de 30 aprilie, fiind negociata pe data de 12 martie a

aceluiasi an. Procentul taxei scontului este de 9%.

22. Calculati valoarea reald a unui efect de comert negociat pe data de 5 septembrie cu un
procent al taxei scontului de 6,5%, avand scadenta in acelasi an pe 1 noiembrie, in conditiile in

care valoarea nominala a acestuia este de 180.000 u.m..

23.  Calculati procentul taxei scontului cu care a fost negociatd o cambie la o banca
comerciala, in conditiile in care:

- valoarea nominald a efectului de comert este de 500.000 u.m;

- valoarea scontului 2.000 RON;

- perioada de scontare este de 40 de zile;

24. Un efect de comert avand valoarea nominala de 2.460.000 u.m., nu se achita la scadenta,
plata acestuia améanandu-se cu 60 de zile, cu un procent al taxei scontului de 6%. Calculati

valoarea nominala cu care este emisa noua cambie.

25. Un efect de comert avand o valoare de 1.625.864 u.m., emis cu o scadentad de 30 zile, se
achita in proportie de 25%, pentru diferenta de suma fiind emis un nou efect de comert cu o
noua scadenta peste 50 de zile.

Calculati valoarea nominala a noului efect de comert, stiind ca procentul taxei scontului
fiind de 6%.

26. Calculati valoarea nominald a unui efect de comert avand o valoare reala de 675.294 u.m.,

cu scadenta de 80 de zile si un procent al taxei scontului de 8%.

27. Detindtorul a patru cambii emise pe perioade diferite, solicitd inlocuirea lor cu un unic efect
de comert, avand scadenta peste 60 de zile.

Calculati valoarea efect de comert nou emis, pe baza urmatoarelor date:

Valoarea nominala Scadenta
(u.m) (nr. zile)

40.255 40

64.325 60

180.426 100

200.000 180

Procentul taxei scontului este de 8%.
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28. Detinatorul a trei efecte de comert doreste inlocuirea acestora cu un singur efect de comert,
valoarea nominala a acestuia este egald cu suma valorilor nominale ale efectelor de comert

avute le are in posesie.

Calculati scadenta noului efect de comert pe baza datelor de mai jos:

Valoarea nominala Scadenta
(u.m.) (nr. zile)
310.537 60
250.245 80
400.678 100

Procentul taxei scontului este de 6%.

29. Calculati valoarea scontului si valoarea reala a unui efect de comert. Valoarea a cambiei
reprezinta valoarea cu care au fost vandute marfurile care fac obiectul creditului comercial.
Aceasta este exprimata Intr-o valuta compozita, simbolizata cu ,,V” si este egald cu 6.000,,V”.

Formula de baza a valutei compozite este:
»V”’ =25%Aa+ 15%Bb + 30%Cc + 30%Dd;

Marfurile se face achitd in valuta ,,T”; raportul de valoare dintre aceasta si valutele

componente ale cosului valutar este:

T =2A = 3B = 4C=6D;

Scontarea se face pe 6 luni, iar procentul taxei scontului aplicat de banca comerciala este de

8%.

30. Peste 100 de zile, un agent economic trebuie sa achite o cambie a carei valoare de emisiune
este 65.634 u.m. Procentul taxei scontului este 6% , dorind totodata sa o inlocuiasca cu o alta
cambie avand scadenta peste 160 de zile.

Calculati valoarea nominala a celei de a doua cambii.
31. Calculati scadenta unui efect de comert emis cu o valoare nominala de 225.425 u.m. in asa

fel incat acesta sa fie echivalent cu o altd cambie, avand valoarea de emisiune de 100.000 u.m.,

perioada pe care a fost emis de 80 de zile, iar procentul taxei scontului de 8%.
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32. In situatia in care se cunoaste valoarea nominala a unui efect de comert de 3.648 u.m.si
scadenta acestuia de 40 de zile, calculati valoarea nominald a unui efect de comert echivalent

cu acesta, avand scadenta de 25 de zile si un procent al taxei scontului de 8%.

33. Calculati valoarea scontului si valoarea reald a unui efect de comert, stiind cd valoarea
nominald a acestuia corespunde valorii marfurilor care fac obiectul creditului comercial,

valoare exprimata in valuta compozita simbolizata ,, T si egala cu 8.965 ,,T”.

Aceasta are ca formula de baza:
» 1’ =25%Aa+30%Bb+40%Cc+5%Dd;

iar raportul de valoare dintre valutele ce compun cosul valutar este:
A =2B =4C =6D;
Marfurile se achita in valuta ,,D”, scontarea se face pe trei luni, iar procentul taxei

scontului este de 9%.

34. Calculati valoarea scontului si valoarea reald a unui efect de comert, stiind cd valoarea
nominald a acestuia corespunde valorii marfurilor care fac obiectul creditului comercial,

valoare exprimata in valuta compozita simbolizata ,,S” si egala cu 5.354 ,,T”.

Aceasta are ca formula de baza:
S’ =20%Ax + 35%By + 15%Cz + 30%Dw;
iar raportul de valoare dintre valutele ce compun cosul valutar este:
2C=4A =6B =8D;

Marfurile se achitd in valuta ,,D,” scontarea se realizeaza pe patru luni, procentul taxei

scontului este de 8% iar cambia este acceptata in proportie de 80%

35.  Daca valoarea creditelor nou acordate in este de 430 mld. u.m., iar valoarea depozitelor
bancare nou constituite este 630 mld.u.m., determinati valoarea depozitului bancar initial

constituit.

36.  Calculati valoarea banilor scripturali (de cont) pusi in circulatie, in conditiile in care
valoarea depozitelor bancare nou create este de 640 mld.u.m., iar rezervele minime obligatorii

insumate, reprezinta 80 mld.u.m.
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37.  Calculati valoarea banilor scripturali emisi, stiind cd suma creditelor nou acordate este de

540 mld. RON, in timp ce valoarea depozitului bancar constituit initial este 80 mld. RON.

38. Calculati procentul rezervei minime obligatorii si valoarea depozitului bancar initial
constituit, stiind ca valoarea depozitelor bancare nou constituite este de 620 mld. RON, in

conditiile in care valoarea creditelor nou acordate este 250 mld. RON.

39. In conditiile in care majorarea masei monetare, rezultat al activititii de creditare este 800
mld. u.m., iar procentul rezervei minime obligatorii este 8%, determinati:

- Totalul valoric al banilor scripturali pusi in circulatie;

- Totalul valoric al banilor scripturali emisi;

- Totalul valoric al rezervei minime obligatorii;

- Totalul valoric al depozitului bancar constituit initial.

40. Calculati paritatea monetara putere de cumparare existentd intre unitatile monetare”X” si

, Y, In conditiile in care cursul de revenire este:

Crevenire; = PiX / PiY =284 / 226

Notam cu:
Crevenirei — cursul de revenire al bunului ,,i”, in raport cu tara de referinta;
PiX — pretul bunului ,,i” 1n moneda ,,X”*;

PiY - pretul bunului ,,i” 1n moneda ,,Y”’.

41. Pe baza datelor si rezultatelor aplicatiei anterioare (39), determinati numarul de unitati
monetare ,,Y”, revin unei unitati monetare ,,X”.

Precizati dacd valoarea rezultatd prin calcul, corespunde determinarii raportului de
valoare (cursului de schimb) al unitatii monetare ,,X” in raport cu unitatea monetard ,,Y”’, sau

,» Y in raport cu ,,X” ?
42. Pe parcursul unui an moneda nationald se apreciza in raport cu dolarul american cu 1,5%.

In conditiile in care dolarul american a inregistrat o depreciere in raport cu euro, cu 0,5%, care

este aprecierea/deprecierea monedei nationale in raport cu euro?
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43. Rata dobanzii nominale a fost in tara ,,A” de 9%, iar procentul ratei reale a dobanzii este de
3%. Sa se calculeze rata inflatiei. Cunoscand ca valoarea reald a unui Imprumut la sfarsitul
anului a fost de 500 mil.u.m., sa se determine diferenta dintre dobanda nominala si dobanda

reala.

44. Din situatia monetara pe anul ,,X”, se cunosc urmatorii indicatori:

Indicatori Suma (u.m)

Numerar in circulatie 5.000
Depozite overnight 200
Depozite cu durata initiald mai mica de 2 ani 1.500
Depozite cu preaviz mai mic sau egal cu 3 luni 6.000
Imprumuturi din operatiuni repo 10.000
Titluri pe piatd monetara 3.000
Titluri de valoare negociabile emise cu scadenta de 4.000
pénala 2 ani

Sa se determine agregatele monetare M1, M2, M3.

45. Calculati scontul unui efect de comert a carui valoare nominalad de 450.000 u.m., care este

emisd la 15 ianuarie cu scadenta la 28 februarie, scontata la 1 februarie, cu o taxa a scontului

de 8%.

46. Fie 5 banci ,,A”,,B”,,,C”,,D”, E”, care au acordat imprumuturi respectand procentul de
20% rezerva minima obligatorie. Banca ,,A” cumpara titluri de stat in valoare de 15 mld.u.m.,
dispunand de un exces de moneda, pe care il foloseste pentru acordarea de credite clientilor
bancari.
1. Calculati valoarea monedei nou create in sistemul bancar si valoarea depozitelor bancare
pe baza intrarilor de moneda ale béncii centrale;
2. Sa se calculeze valoarea monedei nou create si valoarea depozitelor bancare in cazul celor

cinci banci;

47. Un agent economic constituie un depozit bancar avand valoarea de 10.000 u.m. cu
capitalizarea dobanzii. Rata dobanzii este o fixa, in procent de 2% pe 3 luni. Depozitul bancar
este retras la sfarsitul anului. Sa se calculeze dobanda obtinuta de posesorul acestuia, precum si

suma totala care 1 se cuvine la finalul scadentei.
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48. Un investitor constituie la 01.01.2023 un depozit bancar in conditii de capitalizare a
dobanzii, in valoare de 45.000 lei cu scadenta peste 3 luni. Lichidarea depozitului bancar se face

dupa un an. Pe baza valorilor prezentate in tabelul de mai jos:

Data 01.01.2023 01.04.2023 01.07.2023 01.10.2023
Rala 3 luni 9,5% 9,75% 10% 10,25%
(% pe an)

Sa se calculeze:
a. Suma totala care revine investitorului la sfarsitul anului, in condisiile in care banca aplica
un comision de retragere de 0,3%.

b. Castigul obtinut la scadenta.

49. Un investitor detine suma de 100.000 u.m. in luna martie a anului curent si doreste

realizarea unui depozit bancar. Ratele dobanzii la depozite practicate de catre banca comerciala

sunt:
Scadenta o luna trei luni | sase luni | nouad luni un an
Rata dobénzii 10% 11,50% | 11,75% 11,85% 12,5%
(% pe an)

In conditiile 1n care banca nu aplica comision de retragere, se cere:

a. Daca deponentul constituie un depozit bancar cu scadenta de 3 luni, sd se calculeze suma
de bani totala si dobanda aferenta acestui depozit. Sa se calculeze valoarea dobanzii in
cazul in care opteazd pentru un depozit bancar cu scadenta de 9 luni si lichideazd acest

depozit bancar dupa 90 de zile.

b. Care este valoarea sumei finale si a dobanzii obtinute, daca deponentul constituie un
depozit bancar cu scadenta peste 3 luni cu capitalizarea dobanzii, pe care 1l reinnoieste in

aceleasi conditii, pe parcursul unui an?

c. Daca deponentul constituie un depozit bancar cu scadenta peste 6 luni, sd se calculeze
dobanda obtinuta de acesta, in conditiile In care procedeaza la lichidarea acestuia dupd doi

ani, timp in care banca il reinnoieste automat cu un procent identic al ratei dobanzii?

d. Sa se calculeze suma finala care revine unui deponent care constituie un depozit bancar pe

12 luni, daca alege sa il lichideze dupa 9 luni si 10 de zile?
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50. Posesorul unei sume de bani in valoare de 500.000 u.m. doreste sa constituie un depozit
bancar cu maturitatea de o 1 lund, cu capitalizarea dobanzii la un procent fix al ratei dobanzii de
3,5%. Sa se calculeze care ar trebui sa fie intervalul de timp dupa care sa opteze pentru retragerea

depozitului bancar, 1n asa fel incat sa isi dubleze suma de bani depusa initial?

51. O institutie de credit aplica un procent al ratei dobanzii 3,5% pentru depozitele bancare, in
conditii de capitalizare a dobanzii la 3 luni. Sa se calculeze procentul ratei dobanzii pe care ar
trebui sa o aplice institutia de credit pentru depozitele bancare cu capitalizarea dobanzii la 6
luni, in asa fel incat la finele unui an suma finala sa fie identica , indiferent de scadenta pentru

care se opteaza la constituirea depozitului bancar.

52. Se dau urmatoarele date referitoare la ratele dobanzii la depozitele pe 3 luni practicate de

trei banci comerciale in anul 2024

Banca”A” Banca ,,B” Banca ,,C”
2,5% 2% 1,5%
Comision ridicare numerar: Comision ridicare numerar: Comision ridicare numerar:
0,5% 0% 0,4%
min. 3EUR (echivalent) min.6 RON (echivalent)

Precizati care dintre cele trei variante de institutii bancare este cea mai avantajoasa pentru
constituirea unui depozit cu scadenta peste 3 luni, stiind ca suma initiald este de 50.000 u.m.

Cursul de schimb la data consituirii depozitului bancar este 1EUR =4,95 RON.

53. Unagent economic posesor al unui capital in valoare de 200.000 u.m., alege sa constituie
un depozit bancar cu scadenta peste un an. Variantele intre care poate decide sunt: Banca ,,X”
aplica un procent al ratei dobanzii de 8,5% pentru depozitele bancare cu maturitatea de un an,
iar banca ,,Y” ii propune un depozit bancar cu dobanda progresiva, cu capitalizarea lunara a

dobanzii in urmatoarele conditii:

Luna 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

rd(%) | 5,5 | 5,75 6 625 75| 875 10 | 11,25 | 13,25 | 15,25 |17,25| 19,25

Pornind de la aceste date, precizati care va fi alegerea investitorului?
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54. Posesorul unui capital in valoare de 600.000 u.m., alege sd constituie un depozit bancar pe
termen de 3 luni. El are urmatoarele alternative: Banca ,,A” practicd o dobanda fixa de 10% la
depozitele pe 3 luni, platibild la scadenta, iar banca ,,B” promoveaza un depozit bancar in

conditiile platii anticipate a dobéanzii, cu un procent al acesteia de 8,5%. Care dintre cele doua

alternative 1i garanteaza cel mai mare randament?

55. O institutie de credit procedeaza la refinantarea unui imprumut in valoare de 20.000 de

euro, cu scadenta de un an, in urmatoarele conditii:

56. O institutie de credit efectueaza pe parcursul unui an urmatoarele plasamente in valuta.

Randamentele obtinute sunt:

57.

perioada ianuarie-martie 2024 si ratele inflatiei corespunzatoare perioadei analizate sunt:

Numair de zile Rata dobanzii
100 3,50%
90 2.35%
120 3,75%

Sa se calculeze rata medie a dobanzii.

Numar de zile

Rata dobanzii

92 3,00%
100 3,5%
98 2,75%

Sa se calculeze procentul ratei medii a dobanzii pe care o poate primi institutia de credit.

Ratele dobanzii la depozitele bancare, practicate de catre o bancd comerciald, in

Perioada Depozite la Depozite pe o |Depozite pe 3 luni| Rata lunara
vedere luna (% pe an) a inflatiei (%)
(% pe an) (% pe an)
Ian.2024 0,50 13,75 14,50 4,32
Feb.2024 0,30 14,25 14,25 4,72
Mar.2024 0,10 13,00 15,00 4,95
Se cere:

66




ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licent

a. Sa se calculeze procentul ratei reale a dobanzii pentru depozitele bancare constituite cu

maturitatea de o luna, in ianuarie, februarie si martie 2024;

b. In varianta in care detinitorul capitalului are alternativa alegerii in perioada analizata, intre
un depozit bancar cu maturitatea de o lund cu capitalizarea dobanzii si un depozit bancar
cu maturitatea de 3 luni, cu un procent al ratei dobanzii stabilit in momentul constituirii
acestuia, precizati care este modalitatea care i1 oferd un randament maxim.

c. Sé se calculeze suma totala care revine posesorului depozitului bancar, la data de 1 aprilie,
daca opteaza pentru un depozit bancar cu maturitatea de o lund, in conditiile capitalizarii

dobanzii.

58. Un investitor opteaza pentru valorificarea unui capital sub forma unui depozit bancar. Care
este valoarea capitalului initial pe care trebuie sa il depuna la banca, in asa fel incat acesta sa 1i
permita retragerea lunara pe timp de cinci ani a unei sume de 400 u.m., stiind ca procentul ratei

dobanzii la depozitele bancare cu capitalizare lunara este de 8%.

59. Un agent economic dispune de un capital in valoare de 8.200 de euro in conditiile in care
economiseste lunar 800 de euro, pe care il depune Intr-un depozit bancar cu capitalizarea lunara
dobanzii. Procentul ratei dobanzii este de 8% pe an. In ce interval de timp este posibila
contractarea unui credit ipotecar in valoare de 80.000 de euro, pentru care institutia de credit

solicitd un avans de 25%.

Cursul de schimb EUR / RON este 1 EUR = 4,36 RON.

60. O banca emite un certificat de depozit avand valoarea de 200.000 u.m., cu o dobanda de
3%. Perioada pentru care se constituie depozitul este de 120 de zile. Detinatorul certificatului
de depozit il vinde pe piata secundara cu 20 de zile Tnaintea scadentei la o dobanda de 6,5%.

Care este pretul de vanzare al certificatului de depozit?
61. Pornind de la datele cuprinse in tabelul de mai jos si a reprezentdrilor grafice, sa se precizeze

care sunt intervalele in care leul se apreciaza/depreciaza in raport cu euro si dolarul american.

Sa se calculeze procentul acestor variatii.
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Tabelul nr.9. Curs de schimb €/RON ; $/RON serii zilnice

Data € $
03.03.2020 48074 43263
04.03.2020 4,8057 43126
05.03.2020 4,8086 4,3072
06.03.2020 48110 42534
09.03.2020 48184 42182
10.03.2020 48170 42433

3 1.03.2020 48167 42539
12.03.2020 48157 42856
13.03.2020 48174 43155
16.03.2020 4,8242 4,3202

Curs de schimb €/RON

serii zilnice

= curs de
schimb
€/RON...

3.03 4.03 5.03 6.03 9.03 10.0311.0312.0313.03 16.03

Sursa: https://www.bnro.ro/Cursul-de-schimb-524.aspx

curs de schimb USD/RON serii zilnice
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62. Pe baza datelor de mai sus sd se calculeze seriile zilnice ale cursului de schimb dintre euro
si dolarul american (1€= ?$). Sa se precizeze intervalele de apreciere/ depreciere ale monedei

unice europene si sa se calculeze marimea acestor variatii.

63. Pentru ambele aplicatii dati exemple de factori de influentd ale modului in care a evoluat

cursul de schimb al acestor unitati monetare in intervalul 03.03.2020 —16.03. 2020

64. Informatii referitoare la activitatea unei banci comerciale, se prezinta astfel:
- Valoarea veniturilor din dobanzi 75.000 mil. u.m.

- Valoarea veniturilor din comisioanele percepute de banca, speze si participatii  12.400

mil.lei
-  RUA 12%
-  RVD 8%

- Valoarea activelor valorificabile este 80% din activul total al bancii.

Sa se determine valoarea dobanzilor platite de catre banca comerciala.

65. Pornind de la situatiile financiare Intocmite Tn cadrul unei banci comerciale, selectaim
urmatoarele date:

- Valoarea veniturilor din dobanzi 20.600 RON
- Valoarea cheltuielor cu dobanzile 8.300 RON
- Alte venituri 4.200 RON

- Cheltuieli administrative si salariale 3.100 RON
- Total activ 61.196 RON

- Valoarea capitalului propriu  15.676 RON

Calculati valoarea efectului de parghie (EP), stiind ca institutia de credit doreste
realizarea unui procent al ratei rentabilitdtii financiare mai mare cu 1,5 puncte procentuale
decat cea efectiv realizatd si mentinerea unui procent al ratei rentabilitatii economice la nivelul

inregistrat pe baza situatiilor financiare raportate.

66.  Sa se calculeze rata profitului bancar stiind ca rata rentabilitatii economice este 8%, la o

banca comerciala care prezintd urmatorul bilant simplificat (u.m.):
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Bilantul simplificat al bancii comerciale

Activ Sume (u.m.)
Numerar 1n casieriile bancii 1.980
Rezerva la Banca Nationala (X%) 20.800
Bonuri de tezaur (Y %) 8.600
Obligatiuni de stat (Z%) 6.800
Credite acordate persoanelor fizice (V%) 40.300
Credite acordate firmelor (W%) 143.000
Active imobilizate nete 16.650
Total Activ 238.130
Pasiv
Depozite la vedere  (2%) 28.200
Depozite la termen  (6%) 98.600
Imprumuturi de la Banca Nationald  (4%) 24.000
Capitalul propriu al bancii 87.330
Total Pasiv 238.130
Informatiile provenite din contul de rezultate im u.m., sunt.
Cheltuieli de functionare (administrative) 4.820
Cheltuieli cu salariile 2.500

Banca realizeaza venituri din comisioane, speze si participatii in valoare de 12.600 u.m.

Impozitul pe profit este 16%

67. O institutie de credit detine urmatoarele elemente de activ:
Elemente de activ Valoare expusa la risc Pondere de risc
(u.m.) (%)
Numerar si disponibilitati la BNR 11.280.000 0%
ImImprumuturi acordate institutiilor 1.820.000 50%
de credit
Credite ipotecare 4.600.000 35%
Credite retail 6.850.000 75%
Credite acordate societatilor 8.980.000 100%
comerciale
TOTAL 33.530.000

Fondurile proprii ale bancii cuprind urmatoarele elemente:

Fonduri proprii Valoarea fondurilor proprii (u.m.)
Capital propriu 98.000
Rezerve legale si statutare 80.000
Profit reportat 9.000

Fondurile proprii de nivel 2 de baza sunt cu 1,5% mai mari decat fondurile proprii de

nivel 1.

Fondurile proprii de nivel 2 suplimentar sunt cu 2% mai mici decat fondurile proprii de

nivel 2 de baza.
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Precizati daca institutia de credit se conformeaza normelor Acordului BASEL III cu
privire la capitalul minim detinut pentru riscul de credit. In conditiile nerespectirii acestora,
propuneti metode de restructurare a bilantului prin care aceastd institutie de credit poate

solutiona problema adecvarii capitalului conform prevederilor mai sus mentionate.

68. O institutie de credit dispune de urmatoarele fonduri proprii:

- fonduri proprii de nivel 1 in valoare de 3 mld. lei
- fonduri proprii de nivel 2 de baza in valoare de 6 mld. lei
- fonduri proprii de nivel 2 suplimentar in valoare de 0,25 mld. lei

Activele institutiei de credit sunt grupate pe urmatoarele grupe de risc de credit:

Categorii de 0% 25% 40% 60% 75% 100%
risc
Valoare active 20 40 80 100 8 4
(mld. lei)

Precizati daca institutia de credit respectd normele Acordului BASEL III cu privire la
capitalul minim detinut pentru riscul de credit. In cazul in care nu indeplineste normele in
vigoare, propuneti o serie de metode de restructurare a bilantului prin care aceasta institutie
de credit poate solutiona problema adecvarii capitalului conform prevederilor mai sus

mentionate.

69. Bilantul simplificat al unei banci comerciale cuprinde urmatoarele elemente:

ACTIV Sume PASIV Sume
(u.m.) (u.m.)

Numerar in casierie 800 | Depozite la vedere (2%) 19.400
Rezervi la Banca Nationald 8%) 16.200 | Depozite la termen (3,5%) 48.000
Bonuri de tezaur (9%) 2400 | Credite de la Banca Nationala (9%) 11.200
Obligatiuni de stat (13%) 1200 | Capital propriu 8.900
Credite acordate persoanelor 29.800
fizice (12%)
Credite acordate persoanelor 32.000
juridice (12%)
Active imobilizate nete 5.100
TOTAL ACTIV 87.500 | TOTAL PASIV 87.500

Situatiile extrase din contul de rezultate sunt:
- Cheltuieli administrative si salariale in valoare de 925 u.m.

- impozitul pe profit 16%
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In aceste conditii, s se calculeze urmatorii indicatori de performanta bancara:
-RVD
-RUA
- ROA

70. Dacd o bancd comerciala detine la un moment dat:
- Fonduri proprii de nivel 1 in valoare de 8 mld. lei
- Fonduri proprii de nivel 2 de baza in valoare de 10mld. lei

- Fonduri proprii de nivel 2 suplimentar in valoare de 12 mld. lei

Determinati fondurile proprii totale de care dispune aceastd bancd comerciala.

71. Elementele de activ detinute de catre o banca comerciald sunt:

— Numerar si disponibilitati la BNR 200.000 mil. u.m.
— Credite acordate altor institutii de credit 30.000 mil. u.m.
— Credite ipotecare garantate cu ipoteca de prim rang 400.000 mil. u.m.
— Credite retail 320.000 mil. u.m.
— Credite acordate societatilor comerciale rezidente 600.000 mil. u.m.
— Imobilizéri corporale 50.000 mil. u.m.

Fondurile proprii ale bancii comerciale se compun din:

- Capital propriu 20.000 mil. u.m.
- Rezerve legale si statutare 10.000 mil.u.m.
- Pierdere reportata 5.000 mil. u.m.
- Rezerve din reevaluarea patrimoniului 10.000 mil. u.m.
- Imprumuturi subordonate 50.000 mil. u.m.

Sa se verifice daca banca comerciald respecta normele in vigoare ale Acordului BASEL

II1, cu privire la adecvarea capitalului.

Fonduri proprii totale > 8% Valoarea activelor ponderata la risc (expunerea netd)
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72.  Activele unei banci comerciale sunt grupate in functie de categoriile de risc astfel;

Categorii de risc 0% 25% 30% 40% 55% 100%
(%)
Valoarea 2.000 40.000 65.000 70.000 45.000 20.000
activelor
(mil.um.)

Se cunoaste faptul ca in prezent banca comerciald a constituit fonduri proprii destinate
acoperirii riscului de credit in valoare de 10.000 mii.um.

Precizati daca banca comerciald respectd normele cu privire la capitalul minim detinut
pentru riscul de credit, potrivit Acordului BASEL III.

In varianta in care banca comerciali nu indeplineste conditia referitoare la adecvarea
capitalului potrivit legislatiei in vigoare, dati exemple de metode de restructurare a bilantului

sdu, prin care aceasta sa se poata conforma conditiei mentionate.

73. Se da urmatorul bilant simplificat (u.m.):

Bilantul simplificat al bancii comerciale

Activ Sume (u.m.)
Numerar in casieriile bancii 100
Titluri de stat  (10%) 2.500
Credite (15%) 7.000
Procentul rezervei minime obligatorii  (8%) 150
Imobilizari 400
Total Activ 10.150
Pasiv
Depozite la vedere  (2%) 1.000
Depozite la termen  (3,5%) 6.000
Imprumuturi de la Banca Nationald  (8%) 1.880
Capitalul propriu al bancii 1.270
Total Pasiv 10.150

Valoarea veniturilor din comisioane, participatii si speze, detinute de catre institutia de
credit, reprezintd 8% din valoarea veniturilor din dobénzii.

Cheltuielile administrative reprezintd 10% din cheltuielile cu dobanzile. Procentul
impozitului pe profit, potrivit legislatiei in vigoare este de 16%.

Tinand cont de cele mentionate, sa se calculeze:
- RUA -Rata utilizarii activelor;
- RVD - rata veniturilor din dobanzi;

- ROA - rata rentabilitatii economice;
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74. O institutie de credit 1si grupeaza activele grupe de risc:
Grupe de risc 0% 25% 30% 45% 75% 100%
(%)
Valoare active| 3.000 55.000 90.000 75.000 30.000 45.000
(mii um.)

Institutia de credit are constituite fonduri proprii destinate acoperirii riscului de credit

reprezentate de:

- Capital propriu 90.000 u.m.
- Rezerve legale si statutare 25.000 u.m.
- Pierdere reportata 6.000 u.m.
- Rezerve din reevaluarea patrimoniului 55.000 u.m.
- Imprumuturi subordonate 40.000 u.m.

Precizati daca banca respectd legislatia in vigoare cu privire la capitalul minim detinut

pentru acoperirea riscului de credit riscul de credit.

75. O institutie de credit vinde 25 milioane euro la cursul de schimb 1 EUR= 1,04 USD.
Suma de bani obtinutd in urma acestei tranzactii va fi depusa intr-un depozit bancar cu
maturitatea peste sase luni, cu o ratd a dobéanzii de 2,5% pe an. Estimandu-se ca la scadenta
depozitului bancar, dolarul american se va deprecia cu 0,25%, sa se calculeze castigul sau

pierderea in moneda unica europeand rezultata in momentul lichidérii acestui depozit bancar.

76. Sa se grupeze in functie de gradul lor de lichiditate urmatoarele elemente din structura
masei monetare:

Tabelul nr.10. Componentele masei monetare

Nr.crt. | Componentele masei monetare Valoarea (mil. lei)

1. Numerar 1n casieriile Institutiilor Financiar Monetare 404.312,30

2. Numerarul in circulatie 102.536,1

3. Conturile curente ale institutiilor de credit 840.345,80

4. Depozite overnight 287.554,3

S. Depozite cu durata initiald de pana la 2 ani 213.606,0

6. Imprumuturi din operatiuni REPO + unititi ale fondurilor 1.235,00
mutuale de piatd monetara

7. Titluri de valoare negociabile emise cu maturitatea de pana 850,20
la 2 ani inclusiv

Sursa: https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=22217
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77. Pe baza datelor statistice din aplicatia anterioard, sa se grupeze componentele masei
monetare in agregate monetare, M1, M2, M3, si sa se calculeze valoarea acestora.
Sa se calculeze procentul pe care il detine agregatul monetar M2 in totalul masei

monetare.

78. Precizati care este efectul diminudrii cu doud puncte procentuale a ratei rezervei minime
obligatorii asupra lichiditatii bancare, stiind ca in data de 24 mai 2015, Banca Nationald a Romaniei
decide fixarea acesteia la 8% pentru depozitele bancare constituite de institutiile de credit.

Sa se calculeze multiplicatorul monetar in conditiile noului procent al ratei rezervei minime
obligatorii si s se precizeze cum este afectat multiplicatotul monetar de descresterea acestuia.

Sa se calculeze cresterea masi monetare in conditiile in care banca centrala, prin decizia

sa, injecteaza 1n sistemul bancar lichiditate in valoare de 235 mil. lei.

79. Precizati pe baza unei reprezentari grafice, In ce sens vor evolua rata dobanzii de echilibru
si cererea si oferta de echilibru, la o crestere a cererii de disponibilitati banesti mai mare decat
cresterea ofertei de astfel de disponibilitati banesti.

Explicati notiunea de rata a dobanzii de echilibru.

80. Posesorul unui depozit bancar in valoare de 25.000 u.m. doreste sd majoreze aceasta
suma la scadenta cu o patrime. Depozitul bancar este constituit cu o rata fixa a dobanzii de 3%.
Alternativele sale sunt:
- reinnoirea depozitului bancar in conditii identice referitoare la rata dobanzii si scadenta;
- reinnoirea depozitului bancar cu capitalizarea dobanzii in conditii identice referitoare
la rata dobanzii si scadenta;
Sa se calculeze scadenta depozitului bancar si sda se precizeze care dintre cele doua

alternative 1i asigura majorarea valorii depozitului bancar constituit initial.

81. Reprezentarea grafica de mai jos prezinta procentele ratei dobanzii de politicd monetara
aplicate de Banca Centralda Europeanda Danmarks Nationalbank, Sveriges Riksbank, Swiss
National Bank, Banca Nationala a Japoniei, in cadrul politicilor lor monetare aplicate in
perioada pandemiei de COVID 19.

Sa se precizeze tipul de politicd monetard, restrictivd sau expansionistd, in functie de
deciziile bancilor centrale referitoare la marimea procentului ratei dobanzii de politica

monetara.
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Precizati principalele caracteristici monetare ale perioadei mentionate.
Precizati efectele monetare ale respectivelor decizii de politicd monetard ale bancilor

celtrale mentionate.

Figura nr. 1. Procente ale ratei dobanzii de politici monetara aplicate in perioada
pandemiei COVID 19

(Japonia, Danemarca, Zona Euro, Suedia, Elvetia)

0,00% 0,00%

rata dobanzii de
politicamonetara

-0,10%

Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://www.boj.or.jp/en/mopo/mpmdeci/mpr 2024/mpr241016a.pdf

https://www.nationalbanken.dk/en/what-we-do/stable-prices-monetary-policy-and-the-danish-

economy/official-interest-rates

https://data.ecb.europa.eu/data/data-categories/ecbeurosystem-policy-and-exchange-

rates/official-interest-rates

https://www.riksbank.se/en-gb/statistics/interest-rates-and-exchange-rates/

https://www.snb.ch/en/the-snb/mandates-goals/statistics/statistics-

hub/current_interest exchange_rates
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82.  Figura numarul prezinta evolutia procentului ratei dobanzii cheie in intervalul Q2 2019
— Septembrie 2020, in téri care au Inregistrat cele mai mari valori ale acesteia.

Tinind cont de caracteristicile perioadei selectate, sd se analizeze contextul monetar si
oportunitatea deciziilor de politica monetara adoptate de bancile centrale din aceste state.

Sa se estimeze efectul acestora asupra modului in care a evoluat rata inflatiei in perioada

imediat urmatoare 1n aceste economii.

Figura nr.2. Procente ale ratei dobanzii de politica monetara adoptate in intervalul

Q2 2019 — Septembrie 2020

90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%

o 1 IJ_lI Jl ‘_ll ‘_ll Jl Jl JIJ

0,00% M B BN ETEN NEEE N Nbes NS N N
° Q22019 Q32019 Q42019 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug20 Sep-20

B Argentina 62,69% 78,37% 55,00 38,00% 38,00 38,00% 38,00% 38,00% 38,00%

H Mexico 8,25% 7,75% 7,25% 6,00% 550% 5,00% 5,00% 4,50% 4,25%
Brazil 6,50% 550% 4,50% 3,75% 3,00% 2,25% 2,25% 2,00% 2,00%
H Indonesia 6,00% 5,25% 5,00% 4,50% 4,50% 4,25% 4,00% 4,00% 4,00%
India 575% 5,40% 5,15% 4,40% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

Philippines ~ 4,50%  4,00% 4,00% 2,75% 2,75%  2,25%  2,25%  2,25%  2,25%
B South Africa  6,75%  6,50%  6,50% 4,25% 3,75% 3,75% 3,50% 3,50% 3,50%
H Russia 7,75% 7,000 6,25% 550% 550% 4,50% 4,25% 4,25% 4,25%
B Turkey 24,00% 16,50% 12,00% 8,75%  8,25% 8,25% 8,25% 8,25% 10,25%

Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://data.imf.org/?sk=388dfa60-1d26-4ade-b505-a05a558d9a42

83. Completati tabelul de mai jos calculand variatia absoluta si procentuald a cursului valutar
al DST in raport cu RON, pe intervalul 13.11.2024 — 22.11.2024.

Precizati care sunt zilele intervalului in care DST se apreciazd/depreciaza in raport cu
RON si care este marimea absoluta si procentuald a acestei variatii?

Precizati care sunt zilele intervalului in care RON se apreciazd/depreciaza in raport cu

DST si care este marimea absoluta si procentuala a acestei variatii?
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Tabelul nr. 11. Cursul de schimb al DST in raport cu RON in intervalul 13.11.2024 —

22.11.2024.

Data Valoare DST /RON Variatie (RON) Variatie (%)
22.11.2024 6,2437
21.11.2024 6,2095
20.11.2024 6,1929
19.11.2024 6, 1928
18.11.2024 6,1945
17.11.2024 6,1865
16.11.2024 6,2058
15.11.2024 6,1749
14.11.2024 6,1765
13.11.2024 6,1594

Sursa: https://www.cursbnr.ro/curs-dst

84. Sase aprecieze in care dintre tarile urmatoare, este optima plasarea unui capital stiind ca

situatia monetara a tarilor respective este urmatoarea:

Tara Rata nominala a dobanzii Rata medie a inflatiei
(medie (%)
anuali%)
A 22 22
B 12 15
C 26 35
D 17 14

85. O cambie emisa la data de 1 octombrie 2024 cu scadenta in 21 noiembrie 2024, n valoare
de 245.123 RON, este negociata pe data de 10 noiembrie.
Sa se stabileasca valoarea reald a cambiei, stiind ca efectul a fost scontat cu o taxa a

scontului de 7,5% pe an.
86. O cambie cu valoarea nominala de 12.346 RON, ajunsa la scadentd nu se achita.

Sa se calculeze valoarea nominala a noii cambii care se emite odatd cu prelungirea

scadentei cu 40 de zile.
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87. Posesorul a trei efecte are scadentele fixate astfel:

V. (valoarea nominala exprimati in RON) n (scadenta in zile)
50.000 30
75.000 40
100.000 50

Detindtorul acestor cambii fiind in imposibilitatea achitarii lor la scadentd, doreste sa le
preschimbe cu un singur efect cu o scadentd comuna peste 45 de zile, cu o taxa a scontului de

5%. Sa se determine valoarea nominald a noului efect.

88. Posesorul a patru efecte de comert Ci, Ca, C3, cu scadentele ni, n2, n3,le inlocuieste cu un
singur efect Ca.

Sa se stabileasca scadenta noului efect.

Vn (valoarea nominali in RON) n (scadenta in zile)
20.000 30
35.400 45
45.567 50
123.860 40

89. Sa se determine valoarea nominala a unui efect a carui scadenta este peste 70 de zile, astfel
incat sa fie echivalent cu un efect cu o valoare nominala de 5.400 RON, cu o scadenta de 60 de

zile, taxa scontului fiind unica pentru ambele efecte, de 9%.

90. Sase determine numadrul de zile ,, n”, peste care trebuie fixata scadenta unui efect cu valoarea
nominald de 1.890 RON, astfel incat sa fie echivalent cu un efect in valoare nominala de 1.800

RON si cu scadenta peste 80 de zile, stiind cd taxa scontului este de 6%.

91. a. Si se determine valoarea reald a unei cambii, cu care 1si sporeste sursele de creditare
o0 banca comerciala, stiind ca aceasta a fost acceptata de catre tras In proportie de 75%, valoarea
sa nominald, respectiv contravaloarea marfurilor achizitionate pe credit comercial, este de
200.000 u.m., taxa rescontului perceputd de catre Banca Centrala este de 12% pe an, iar

perioada de rescontare este de 2 luni.
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b. Sa se aprecieze daca banca comerciala realizeaza un profit sau nu, in urma operatiilor
de scontare si negociere a cambiei la Banca Centrala, in conditiile in care scontarea s-a facut pe

60 de zile, cu o taxa a scontului de 18% pe an.

92. Sa se calculeze valoarea depozitului initial stiind cd suma depozitelor noi in procesul de
multiplicare a depozitelor bancare este de 355.800 u.m., iar totalul monedei scripturale puse in
circulatie este de 80.000 u.m.

1. Sa se calculeze procentul rezervei minime obligatorii

2. Sa se calculeze variatia absoluta a masei monetare.

93. Sa se calculeze totalul monedei scripturale emise stiind ca valoarea depozitului initial este
de 120.000 u.m., iar procentul rezervei minime obligatorii este de 8%.
1. Sa se calculeze totalul monedei scripturale puse in circulatie.

2. Sa se calculeze variatia absoluta a masei monetare.

94. Sa se calculeze rata reald a dobanzii si sd se interpreteze rezultatul obtinut stiind ca rata
nominala a dobanzii este o ratd pozitiva, diferenta dintre aceasta si rata inflatiei fiind de 1,5

puncte procentuale. Rata inflatiei se calculeaza pe baza urmatoarelor date:

Bunuri Pro (u.m.) Pr; (u.m.) Ipr; (%) a; (%) Iprix a
Bl 6 6,5 0,10
B2 4 4,2 0,25
B3 8 9,2 0,20
B4 10 10,4 0,30
B5 12 12,8 0,15
TOTAL 1

95. Sa se calculeze valoarea lichiditatii bancare injectata in sistemul bancar prin intermediul

operatiunilor de tip REPO initiate de Banca Nationald a Romaniei pe parcursul anului 2018, pe

baza datelor din reprezentarea grafica de mai jos.
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Figura nr. 3. Operatiuni REPO (mil. lei)

iunie 2018 — noiembrie 2018

Operatiuni REPO (mil.lei)
2018

e WAL
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Sursa: Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://www.bnro.ro/Raport-statistic-606.aspx

96. Sa se calculeze rata reald a dobanzii si sd se interpreteze rezultatul obtinut stiind ca rata
nominala a dobanzii este o ratd negativa, diferenta dintre aceasta si rata inflatiei fiind de 1,5

puncte procentuale; nivelul pretului mediu in momentul to a fost de 203 u.m., nivelul pretului

mediu in momentul curent este de 425 u.m.

97. Sa se determine rata reala a dobanzii si dobanda reald, pentru un imprumut de 1.000.000

u.m. in conditiile unei rate nominale a dobanzii de 20% si o rata a inflatiei de 25%.

98. Sa se determine rata medie a dobanzii stiind ca trei capitaluri au fost date cu imprumut

astfel:
Capital (C) Perioada de acordare a Rata dobanzii
(u.m.) creditului (n-in zile) (rq)
348.020 80 6%
760.235 180 10%
213.640 240 8%

99. Sa se calculeze valoarea lichiditatii bancare absorbita din sistemul bancar prin intermediul

operatiunilor de tipul Depozite atrase, initiate de Banca Nationald a Romaniei in perioada 2019

- 2022, pe baza datelor din reprezentarea grafica de mai jos si a celor din ANEXA nr. 2.
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Figura nr. 4. Depozite atrase (mil. lei)

2019 - 2022

Depozite atrase (mil.lei)
2019 - 2022
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Sursa: Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://www.bnr.ro/Operatiuni-de-piata-monetara-908.aspx

100. Sa se explice printr-un exemplu notiunea de putere de cumparare interna.

101. Sa se calculeze valoarea depozitului initial si procentul rezervei minime obligatorii stiind
ca suma depozitelor noi in procesul de multiplicare a depozitelor bancare este de 855.235 u.m.,

iar totalul monedei scripturale puse in circulatie este de 664.320 u.m.

102. Sa se precizeze dacd moneda nationald se apreciaza sau se depreciaza (argumentati), in
conditiille in care rata inflatiei este de 4,65% si sd se calculeze marimea acestel

aprecieri/deprecieri.

103. Sa se determine rata medie a dobanzii stiind ca trei capitaluri au fost date cu Tmprumut

astfel:
Capital(C — u.m.) Perioada de acordare a Rata dobanzii
creditului (n-luni) (ra- %)
380.000 6 5%
600.000 8 7%
560.000 12 10%

Sa se determine paritatea monetard putere de cumparare dintre unitdtile monetare ,,A”
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si,,B”, stiind ca puterea de cumparare a unitdtii monetare ,,A” se determind pe baza datelor
din tabelul urmator:

Bunuri Pi(A) Ai(%)
Cl 60 0,45
C2 75 0,20
C3 70 0,35

TOTAL

Iar puterea de cumparare a unitatii monetare ,,B”, se determina pe baza datelor din
tabelul urmator:

Bunuri Pi(B) ai
Cl 50 0,30
C2 70 0,45
C3 85 0,25

TOTAL

Sa se precizeze care unitate monetara este apreciata in raport cu cealalta unitate monetara

si sa se explice modalitatile prin care acest raport de valoare poate fi inversat.

104. Sa se determine puterea de cumparare interna pe baza datelor din tabelul urmator:

Bunuri Pret (Pr.;) a; (%)
Bunull 174 0,10
Bunul 2 128 0,20
Bunul 3 175 0,30
Bunul 4 451 0,30
Bunul 5 325 0,10
TOTAL 1,00

105. Sa se calculeze evolutia procentuald a puterii de cumparare, stiind ca rata inflatiei este

de 4,64%.

106. Sa se determine variatia procentuald a paritatii monetare putere de cumpdrare, in luna
iunie fatd de luna martie a aceluiati an, dintre $ si RON, stiind ca pretul unic in $ in luna iunie,
calculat pe baza unui cos de bunuri, este de 10 $, iar pretul unic in RON, calculat pe baza
aceluiasi cos de bunuri, este de 20,8 RON. Aceste preturi unice sunt mai mici cu 1,5% fata de

luna martie a anului precedent.

107. Sa se calculeze evolutia procentuala a puterii de cumparare, stiind ca rata inflatiei este

de 4,46%.
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108. O institutie de credit dispune de active grupate pe urmatoarele categorii de risc:

Categorii de 0% 20% 35% 50% 75% 100%
risc (%)

Valoare active 6.000 30.000 45.000 80.000 60.000 50.000
(u.m.)

Fondurile proprii ale institutiei de credit cuprind urmatoarele elemente:

Capital propriu 40.000 u.m.
Rezerve legale si statutare 10.000 u.m.
Profit reportat 4.000 u.m.
Rezerve din reevaloarea patrimoniului 20.000 u.m.
Imprumuturi subordonate 120.000 u.m.

1. Sa se stabileasca daca institutia de credit respectd normele in vigoare privind: Rata de
adecvare a capitalului
2. Fondurile proprii de nivel 1 in totalul activelor ponderate in functie de risc

3. Rata solvabilitatii bancare

109. Sa se calculeze valoarea expusa la risc pentru o facilitate de credit cu o valoare de
4.000.000 RON si cu scadenta peste 6 luni, stiind ca aceasta reprezintd un element extrabilantier

cu risc moderat (20%).

110. Sa se calculeze valoarea expusa la risc pentru un credit documentar emis si confirmat in
valoare de 8.000.000 RON stiind ca aceasta reprezintd un element extrabilantier cu risc mediu

(50%).

111.  Un contract forward in valoare de 1.000.000 RON, considerat un element extrabilantier

cu risc maxim (100%), va avea urmatoarea valoare expusa la risc:

113. O institutie de credit din Romania detine urmatoarele elemente de activ:
- Numerar si disponibilitati la BNR 100.000 u.m.
- imprumuturi acordate altor institutii de credit rezidente 10.000 u.m.
- credite ipotecare garantate cu ipoteca de prim rang 200.000 u.m.
- credite de retail 250.000 u.m.

- credite acordate societatilor comerciale rezidente 400.000 u.m.
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- imobilizari corporale 30.000 u.m.
In ceea ce priveste fondurile proprii ale institutiei de credit aceastea cuprind urmitoarele
elemente:
- capital propriu 20.000 u.m.
- rezerve legale si statutare 10.000 u.m.
- pierdere reporata 5.000 u.m.
- imprumuturi subordonate 50.000 u.m.
- rezerve din reevaluarea patrimonului 10.000 u.m.
Sa se stabileasca daca institutia de credit respectd normele in vigoare cu privire la

capitalul minim adecvat riscului de credit.

114. Sa se calculeze indicatorii de performantd bancara, cu exceptia Ratei veniturilor din

dobanzi-egala cu 3,5%, la o0 bancd comerciala care prezinta urmatorul bilant simplificat:

Tabelul nr. 11. Bilantul simplificat al unei institutii de credit

Activ Sume (mii u.m.)
Numerar in casieriile bancii 920
Rezerva la Banca Nationala (3%) 10.200
Bonuri de tezaur (6%) 2.600
Obligatiuni de stat (8%) 2.200
Credite acordate persoanelor fizice (12%) 30.400
Credite acordate firmelor (14%) 43.000
Active imobilizate nete 6.650
Total Activ 95.970
Pasiv Sume (mii u.m.)
Depozite la vedere (X%) 8.200
Depozite la termen  (Y%) 69.400
Imprumuturi de la Banca Nationalid (Z%) 14.020
Capitalul propriu al bancii 4.350
Total Pasiv 95.970

115.  Se cunosc urmatoarele informatii cu privire la activitatea unei banci comerciale:
- Venituri din dobanzi 52.000 mil. lei
- Venituri din comisioane, speze si participatii 17.500 mil.lei
- Rata utilizarii activelor 16%
- Rata veniturilor din dobanzi 5%

- Activele valorificabile reprezintd 90% din totalul activelor bancii.

In aceste conditii, sa se calculeze nivelul dobanzilor plitite de banca.
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116. Se considera urmatorul bilant simplificat (u.m.)

Tabelul nr. 12. Bilantul simplificat al unei institutii de credit

Activ Sume (u.m.)
Numerar in casieriile bancii 750
Bonuri de tezaur (9%) 2.500
Credite (14%) 57.000
Rezerva minima obligatorie  (3%) 12.800
Active imobilizate nete 4.800
Total Activ 77.850
Pasiv
Depozite la vedere  (6%) 10.000
Depozite la termen  (X%) 46.000
Imprumuturi de la Banca Nationalda  (10%) 11.280
Capitalul propriu al bancii 10.570
Total Pasiv 77.850

Din contul de rezultate se considera urmatoarele date:
- Cheltuieli administrative si salariale 960 u.m.

- Cota de impozit pe profit 16%
Care este nivelul dobanzii platite de banca pentru depozitele la termen astfel incat rata

rentabilitétii financiare sa fie 17% ?

117. Daca o institutie de credit are la un moment dat:
- Fonduri proprii de nivel 1 in valoare de 8 mld. lei
- Fonduri proprii de nivel 2 de baza in valoare de 10mld. lei

- Fonduri proprii de nivel 2 suplimentar in valoare de 12 mld. lei

Sa se calculeze fondurile proprii totale de care dispune institutia de credit.

118. 1In figura de mai jos este prezentati evolutia ratei solvabilititii bancare in Romania
comparativ cu nivelul minim al acesteia de 8% impus de Acordul Basel, in intervalul
septembrie 2016 — decembrie 2023.

Pe baza reprezentarii grafice, analizati gradul de acoperire al bancilor din sistemul bancar

romanesc fatd de riscul de solvabilitate.
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Figura nr. 5. Evolutia ratei solvabilititii bancare comparativ cu nivelul optim al acesteia

in intervalul septembrie 2016 — decembrie 2023
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Sursa: Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://www.bnro.ro/Baza-de-date-interactiva-604.aspx

119.

jos pe tipuri de devize.

Sa se calculeze riscul de rata a dobanzii prin metoda gap-ului. Completati tabelul de mai

Tabelul nr. 13. Efectul de exploatare pe tipuri de devize

Valori 1zi <1 luna 1-3 luni 3-6 luni 6-12 luni
ACTIVE 69431982 19434459 32383606 27152275 27331232
(mil. lei)

PASIVE 20151077 74917297 137105700 73281350 38327232
(mil . lei)

GAP

Coef.ajust 1 0.96 0.83 0.63 0.25
GAP -

ponderat

AR 1% 1% 1% 1% 1%
Efect expl. -

USD(mil)

ACTIVE 1824218 3329142 58782 89126 20301447
PASIVE 88718 382825 9058010 1651982 208289997
GAP
Coef.ajust 1 0.96 0.83 0.63 0.25
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Valori 11zi <1 luna 1-3 luni 3-6 luni 6-12 luni
GAP
ponderat

AR 1% 1% 1% 1% 1%
Efect expl.
EUR (mil)

ACTIVE 1405072 5149700 347170 465383 863515
PASIVE 241194 4621589 13643130 4619159 1880400
GAP
Coef.ajust 1 0.96 0.83 0.63 0.25
GAP
ponderat

AR 1% 1% 1% 1% 1%

Efect.expl.

120. S& se calculeze suma totald restituita la scadentd si dobanda restituitd in a treia lund
aferente unui imprumut in valoare de 60.000 u.m., acordat pe o perioada de cinci luni, cu un

procent al ratei dobanzii de 8%, stiind ca restituirea se face in transe egale de imprumut.

121. Un capital de 120.000 u.m., este imprumutat cu o rata a dobanzii ,,p” pe un interval de
130 de zile. Dobanda totala incasata este de 860 u.m.

Sa se stabileasca rata dobanzii cu care s-a Tmprumutat capitalul.

122. Sa se calculeze dobanda adusa de trei capitaluri date cu imprumut, acordate pe perioade

diferite si cu o unica rata a dobanzii:

Credit Perioada de acordare Rata dobanzii
62.540 30 9%
54.820 93 9%
8.632 210 9%

123.  Pornind de la situatia de echilibru pe piata monetara, sa se explice cu ajutorul unei

reprezentdri grafice, in ce sens vor varia rata dobanzii de echilibru si cererea si oferta de de

eqge vy
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124. Figura urmadtoare prezintd evolutia masei monetare 1In sens larg (M3), intre anii
2019 - 2024 . Precizati cum influenteaza variatia masei monetare si In ce sens, evolutia ratei

inflatiei in diferitele momente ale acestui interval .
Figura nr. 6. Evolutia masei monetare M3 in intervalul 2019 - 2024

Masa monetara M3 (mil.lei)
2019-2024

8.000.000
7.000.000
6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000
1.000.000

0

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Masa monetard M3 (mil.lei) |4.747.538(5.399.200/6.207.488|6.916.104|7.541.926|6.166.700

Sursa: reprezentarea graficd apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://www.bnro.ro/Masa-monetara-M3-si-contrapartida-acesteia-5171.aspx

125.  Evidentiati intervalele de minim si de maxim ale evolutiei ratei inflatiei comparativ cu
tinta de inflatie si banda de variatie stabilite prin strategia de tintire a inflatiei; corelati aceasta
evolutie cu evolutia masei monetare in sens larg si enuntati masurile de politicd monetara

corespunzatoare adoptate de Banca Nationald a Romaniei.
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Figura nr. 7. Evolutia ratei inflat

18,00%
16,00%
14,00% ‘
12,00%
10,00%

8,00%
6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

Jan.2019
Mar.2019
May.2019

Jul.2019
Sep.2019
Nov.2019

e inflation rate

e e A

iei In intervalul ianuarie 2019 — martie 2024

Jan.2020
Apr.2020
Jun.2020
Aug.2020
Nov.2020
Jan.2021
Mar.2021
May.2021

Jul.2021
Sep.2021
Nov.2021

Jan.2022
Mar.2022
May.2022

Jul.2022
Sep.2022
Nov.2022

lan 2023
Mar.2023

Mai2023
lul.2023
Sep.2023
Nov.2023
lan.2024
Mar.2024

inflation target band of variation(below) e===band of variation(above)

Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://www.bnro.ro/Raportul-asupra-inflatiei-3342.aspx

126. Sa se determine nivelul provizioanelor ce sunt constituite de Banca ,,V” la 01.10.2024

pentru creditele acordate clientilor sdi cu performante financiare din categoria B (prezinta

performante foarte bune, dar fara certitudine pe o perspectiva medie), care nu inregistreaza

intarziere la plata si asupra carora nu s-au inceput proceduri judiciare.

Agent economic

Valoarea debitelor

Tipul garantiei

X 100.000 Depozit colateral plasat la banca insasi
Y 50.000 Scrisoare de garantie bancara
Z 150.000

Ipoteci in favoarea bancii, de ranguri superioare
ipotecilor instituite in favoarea altor creditori

Sa se determine baza de calcul:

Dx(1-g)
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col.1 col.2 col.3 col.4 =col.2(1 — col.3)
Agent economic Valoarea Coeficientul de Baza de calcul
debitului deducere
X 100.000 1
Y 50.000 0.8
Z 150.000 0.5
total 85.000

Sa se determine coeficientul de previzionare:

Deoarece debitorii nu inregistreaza intarzieri la plata, au o performantd financiara din
categoria B si nici nu se afld sub incidenta inceperii unor proceduri judiciare asupra lor, debitele
sunt asimilate categoriei de credit ,,in observatie”, coeficientul de provizionare fiind de 5%.

Sa se aplice coeficientul de provizionare asupra bazei de calcul

127. Interpretati comparativ evolutia ratei inflatiei in Romania si in zona euro, pe baza datelor

din figura de mai jos:

Figura nr. 8. Evolutia ratei inflatiei in Romania comparativ cu zona euro

(2022 — 2024)
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Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://bnr.ro/Raportul-asupra-inflatiei-3342.aspx
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128. Sa se determine costul relativ dintre erorile de predictie pe baza urmatoarelor date:

Esantionul de credite folosit pentru dezvoltarea sistemului de rating aplicat in procesul

de acordare a creditelor cuprinde 6867 de clienti solvabili si 784 de clienti rauplatnici, iar scala

de notare este formata din 10 clase de risc astfel :

Note obtinute 0-10 {11-20 |21-30 {31-40 |40-50 |51-60 [61-70 |71-80 |81-90 [91-100
Nr.clienti 70 161| 245 602 1071| 1575| 1358 700 714 434
solvabili

Nr.clienti 77| 175 147| 133| 105 84 42 14 7 0
rauplatnici

Probabilitate de| 91.7| 52.1| 37.5| 18.1 8.9 5.1 3.0 2.0 1.0 0.0
nerambursare(%o)

Conventional se considera ca:

- Un client solvabil aduce o rentabilitate de 10%

- Un client nesolvabil produce o pierdere de:

in prima variantd de 40% din suma acordata

in a doua variantd de 60%

1n a treia varianta de 100%

- valoarea creditului 1.000 u.m.

Beneficiul net obtinut pentru fiecare clasa de risc (in cele trei variante) este:

Cost 0-10 |11-20 |21-30 |31-40 | 41-50 | 51-60 | 61-70 | 71-80 | 81-90 | 91-100
relativ

1:4 -30.100

1:6 -45.500

1:10 -76.300

Interpretare:

- 1In cazul in care costul relativ dintre erorile de predictie este de 1:4 , punctajul minim

care optimizeaza nivelul bancii este:

- In cazul in care costul relativ dintre erorile de predictie este de 1:6 , punctajul minim

care optimizeaza nivelul bancii este:

- In cazul in care costul relativ dintre erorile de predictie este de 1:10 , punctajul minim

care optimizeaza nivelul bancii este:
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129. Sa se calculeze nivelul rentabilitdtii financiare pe baza informatiilor cu privire la
activitata bancard a unei institutiai de credit: Rata utilizarii activelor (RUA) 10,3%; rata
profitului bancar (RPB) 18%:; efectul de levier (EL) 8; marja neta de dobanda 4%; coeficientul

de exploatare 28%; cheltuieli generale de functionare 25.000 u.m.

130. Analizati comparativ nivelul ratei inflatiei din tarile Uniunii Europene si identificati

masurile de politicd monetara adoptate la nivelul bancilor centrale.

e e A

Figura nr. 9. Nivelul ratei inflatiei in trile Uniunii Europene (2024)
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Sursa: reprezentarea grafica apartine autorului pe baza datelor extrase din:

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00118/default/table?lang=en

140.  Determinati fondurile proprii minime pe care trebuie sa le detind institutia de credit
pentru acoperirea riscului de credit si calculati rata generald de risc, stiind ca o institutie de

credit detine urmatoarele elemente de activ:
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a) credite de consum acordate persoanelor fizice in valoare de 100.000 u.m.

b) depozite la o altd institutie de credit pentru care exista un rating furnizat de o institutie
externd de evaluare a creditului in valoare de 10.000 u.m. — institutia de credit este apreciata
canivel 1 pe scala de evaluare a calitatii creditului

c) obligatiuni detinute cu titlu de investitie emise de o municipalitate din Romania in valoare
de 20.000 u.m.

d) credite garantate cu ipoteca de prim rang in valoare de 100.000 u.m.

e) un imprumut in valoare de 5.000 u.m.acordat unei societati comerciale pentru care exista
un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului - societatea comerciala este
apreciata ca nivel 2 pe scala de evaluare a calitatii creditului.

f) credite de trezorerie in valoare de 150.000 u.m.acordate unor societati comerciale din
Romania pentru care nu existd un rating furnizat de o institutie externd de evaluare a
creditului

g) credite garantate cu ipoteca de rang II in valoare de 10.000 u.m.

in afara bilantului, institutia de credit prezinta urmatoarele elemente:

h) linii de credit neutilizate acordate unor societati comerciale cu scadenta initiald mai mica de
un an in valoare de 25.000 u.m.

1) linii de credit neutilizate acordate unor societati comerciale cu scadenta initiala mai mare de
un an in valoare de 15.000 u.m.

J) o garantie 1n valoare de 5.000 u.m. acordata unei societati comerciale pentru care exista rating
furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului - societatea comerciala este apreciata

canivel 1 pe scala de evaluare a calitdtii creditului.

141. O institutie de credit are activele grupate pe urmatoarele categorii de risc:

Categorie de risc 0% 20% 35% 50% 75% 100%
Valoare active (u.m.) 1000 20.000 70.000 20.000 30.000 50.000

Se stie ca in prezent, institutia de credit are fonduri proprii alocate pentru riscul de credit
in valoare de 9.500 u.m. Precizati daca banca respecta normele cu privire la capitalul minim
detinut pentru riscul de credit. In cazul in care banca nu respecti legislatia in vigoare propuneti
doud metode de restructurare a bilantului prin care institutia de credit poate rezolva problema

privind adecvarea capitalului.
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142. Analizati comparativ, pe baza figurii de mai jos, evolutia ratei inflatiei si a ratei
dobanzii de politica monetara in intervalul februarie 2022- octombrie 2024.

Precizati perioadele de aplicabilitate ale politicii monetare expansioniste/restrictive si
argumentati decizia Bancii Nationale a Romaniei de adoptare a acesteia.

Explicati in ce sens influenteaza evolutia ratei dobanzii de politicd monetard evolutia
ratei dobanzii.

Analizati nivelurile ratei inflatiei comparativ cu tinta de inflatie adoptata de Banca

Nationald a Romaniei in cadrul strategiei de tintire a inflatiei.

Figuranr. 10 Evolutia ratei dobanzii de politici monetara si a ratei inflatiei In Roménia
(februarie 2022- octombrie 2024)

= rata inflatiei = tinta de inflatie
limita superioara a benzii de variatie == |imita inferioard a benzii de variatie

= rata dobanzii de politica monetara
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22 22 22 2 22 22 22 23 4 24 24

rata inflatiei 8,53% 13,80% 14,50%15,00% 13,30% 15,30% 16,80% 15,10% 5,40% 5,10% 4,70%
tinta de inflatie 2,50% | 2,50% 2,50%  2,50% | 2,50% @ 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%  2,50% 2,50%

limita superioara a benzii de variatie 3,50% 3,50%  3,50%  3,50%  3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50% 3,50%
limita inferioara a benzii de variatie | 1,50% | 1,50% 1,50% 1,50%  1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
rata dobanzii de politica monetara  2,50% 3,00% | 3,75% | 4,75% | 5,50%  6,25% 6,75% 7,00% 6,75% 6,50% 6,50%

Sursa: reprezentarea graficd apartine autorului pe baza datelor extrase din:
https://www.bnro.ro/Raportul-asupra-inflatiei-3342.aspx
https://data.imf.org/?sk=388dfa60-1d26-4ade-b505-a05a558d9a42

143. Daca pe parcursul unui an, moneda unica europeana se apreciaza in raport cu dolarul
american cu 3%, iar dolarul american se depreciaza in raport cu lira sterlina cu 3,5%, cu cat s-

a apreciat/ depreciat moneda unica europeanad in raport cu lira sterlina.
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CAPITOLUL 3

EXEMPLE DE SUBIECTE PENTRU EXAMENUL DE LICENTA LA
DISCIPLINA ECONOMIE MONETARA

EXAMEN DE LICEN ,T/f LA DISCIPLINA ECONOMIE MONETARA

Sesiunea iulie 2021

SUBIECTUL NR. 1

In conditiile 1n care indicele general al preturilor este de 90%, sa se precizeze:
1. daca moneda nationald se apreciaza sau se depreciaza; explicati de ce?

2. cat reprezintd procentual aceasta apreciere sau depreciere? 15p.

SUBIECTUL NR. 2

Rata nominala a dobanzii practicata de bancile comerciale la depozitele bancare,
este superioara ratei inflatiei cu 1,5 puncte procentuale, rata inflatiei fiind 6%.

In aceste conditii sd se calculeze rata reali a dobanzii si s se precizeze care este
castigul 1n valoare absoluta si castigul real adus de un depozit bancar in valoare de

10.000 u.m., constituit pe un an. 10 p.

(rezultatele numerice obtinute in urma calculelor efectuate se rotunjesc la doud zecimale)
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BAREM DE CORECTARE
SUBIECTUL NR. 1-REZOLVARE

In conditiile in care indicele general al preturilor este de 90%, si se precizeze:
1. daca moneda nationala se apreciaza sau se depreciaza; explicati de ce?
Ipc=1/1Ipr x 100 2p.
Ipc=1/90% x 100 =111% 2p.
Scéaderea preturilor cu 10% determina o crestere a puterii de cumparare a
monedei nationale cu 11%. 5p.
Cresterea puterii de cumparare a monedei nationale reprezintd o apreciere a
acesteia. 5p.
2. cat reprezintd aceastd apreciere sau depreciere?
Aprecierea este de 11%. 4 p.
TOTAL 15 p.

SUBIECTUL NR. 2-REZOLVARE

Rata nominald a dobanzii practicata de bancile comerciale la depozitele bancare, este
superioara ratei inflatiei cu 1,5 puncte procentuale , rata inflatiei fiind 6%.

In aceste conditii sd se calculeze rata reald a dobanzii si s se precizeze care este castigul
in valoare absoluta si castigul real adus de un depozit bancar in valoare de 10.000 u.m.,

constituit pe un an.

1. Rata nominala a dobanzii = 6% + 1,5% = 7,5%

Rata reald a dobanzii = (1+ rata nominala a dobanzii / 1+ rata inflatiei) — 1

Rata reala a dobanzii = (1+ 7,5% / 1+ 6%)-1 = 0,014 x100 = 1,4% 5p.

2. Castigul in valoare absoluta:
D=Cxrmdxn
D=10.000 x 7,5% x 1 =750u.m.
Castigul real:
10.000 x 1,4% = 140u.m. 5p.
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TOTAL 10 p.

EXAMEN DE LICENTA LA DISCIPLINA ECONOMIE MONETARA

Sesiunea iulie 2022

SUBIECTUL NR. 1

Sé se determine variatia procentuald a paritdtii monetare putere de cumpdrare, in luna iunie
fata de luna martie a aceluiati an, dintre $ si RON, stiind ca pretul unic in $ in luna iunie, calculat
pe baza unui cos de bunuri, este de 6 $, iar pretul unic in RON, calculat pe baza aceluiasi cos de
bunuri, este de 19,8 RON. Aceste preturi unice sunt mai mici cu 2% fata de luna martie a anului
precedent.

15 p.
SUBIECTUL NR. 2

Sa se determine rata reald a dobanzii, stiind ca rata nominala a dobanzii este de 8% si este
o rata real pozitiva, iar diferenta dintre aceasta si rata inflatiei este de 4,5 puncte procentuale.

Sa se interpreteze rezultatul obtinut.

10 p.

BAREM DE CORECTARE
SUBIECTUL NR.1 - REZOLVARE
[Pmpc$/RON1/0 = (Pmpc$/RON1 / Pmpc$/RONQ) x 100
[Pmpc$/RON = (Pc$1/PcRONT / Pc$0/PcRONQ) x 100 5p.
[Pmpc$/RON = (1/Pret unic$1 / 1/Pret unicRON1) / (1/Pretunic$0 / 1/ Pret unic

RONQ) x 100 IPmpc$/RON= (Pret unic RON1/ Pret unic $1) / (Pret unic

RONQ/Pret unic $0 ) x 100 IPmpc$/RON= (19,8/6) / (20,2/6,06) = 3,3/3,3 x

100 = 100% 5p.
Pmpc$/RON = constanta 5 p.

TOTAL 15p.
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SUBIECTUL NR. 2-REZOLVARE

Rnd= (1+ rnd) / (1+ri) -1 5p.
Rnd= (1+8%) / (1+3,5%) — 1=4,3% 3p.
Interpretare: reprezintad un céstig ca putere de cumparare. 2p.

TOTAL 10 p.

EXAMEN DE LICENTA LA DISCIPLINA ECONOMIE MONETARA

Sesiunea iulie 2023

SUBIECTUL NR.1

Sa se calculeze variatia procentuald a paritdtii monetare putere de cumparare dintre

$ si € stiind ca:

in momentul t0:

Bunuri Preti$ ai
Al 6 0,30
A2 8 0,25
A3 4 0,30
A4 10 0,15
Bunuri Preti€ ai
Al 12 0,20
A2 8 0,30
A3 7 0,25
A4 5 0,25

- in momentul t1

- preturile in $ cresc cu 2%, iar ponderile acelorasi bunuri in volumul tranzactiilor
interne devin: 25%; 15%; 30%; 30%

- preturile in € scad cu 1,5% in conditiile in care ponderile acelorasi bunuri rdiman
constante.

Sa se explice rezultatul obtinut.

(calculele se fac luand in considerare 2 zecimale) 15 p.
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SUBIECTUL NR. 2

Valoarea unui credit cu dobanda fixa, contractat in momentul tQ, este de 20.000 de euro.

Perioada de rambursare este de 5 ani, rata dobanzii fiind de 9% pe an.

La momentul respectiv, cursul monedei unice europene in raport cu moneda nationald a

fost de 4,38 RON.

Exceptand comisioanele aferente, suma restituita la sfarsitul celor cinci ani, exprimata in

moneda nationala, este de 127.890 RON.

Sa se precizeze daca pe parcursul perioadei de restituire a imprumutului, moneda unica

europeana s-a apreciat sau s-a depreciat in raport cu moneda nationald si sd se calculeze

procentul acestei variatii.

(calculele se fac luand in considerare 2 zecimale

BAREM DE CORECTARE
SUBIECTUL NR.1 - REZOLVARE

Suma de restituit la sfarsitul perioade de rambursare, in euro:

C+tD=C+Cxrd xn/100
20.000 +20.000 x 9 x 5 /100 =29.000 euro

— cursul euro in raport cu RON la scadenta:

29.000 € =127.890 RON
€ =127.890/29.000 RON
€=4,41 RON
Euro inregistreaza o apreciere in raport cu RON
— Procentul acestei aprecieri:
4.41/4.38 x 100 = 100,68%

Se apreciaza cu 0,68%

SUBIECTUL NR. 2 -REZOLVARE

Rnd= (1+ rnd) / (1+ri) -1
Rnd= (1+6%) / (1+3,5%) — 1=2,42%

Interpretare: reprezintd un castig ca putere de cumparare.

100

10 p.

4 p.

3p.

3p.
TOTAL 15p.

5p.
3p.

TOTAL 10 p.
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EXAMEN DE LICENTA LA DISCIPLINA ECONOMIE MONETARA

Sesiunea iulie 2024

SUBIECTUL NR.1
In momentul to cursul de schimb al monedei unice europene in raport cu moneda
nationala este:
1€ =4,98 RON

In intervalul to -t indicele general al preturilor in zona euro, devine 101,5%.

1. Sa se calculeze cursul de schimb al monedei unice europene in raport cu leul, in
momentul ti; 12 p.
2. Sa se precizeze daca moneda nationald se apreciaza sau se depreciaza in raport

cu moneda unica europeand, in intervalul to - ti; 3p.

TOTAL  15p.

SUBIECTUL NR.2

Sa se calculeze rata reald a dobanzii, stiind ca indicele general al preturilor este 103,5%,
rata nominald a dobanzii este o ratd negativa, diferenta dintre rata inflatiei si aceasta din urma
fiind de 1,5 puncte procentuale.

Sa se interpreteze si sd se explice printr-un exemplu rezultatul obtinut.

10 p.

(rezultatele numerice obtinute in urma calculelor efectuate se rotunjesc la doud zecimale)
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BAREM DE CORECTARE

SUBIECTUL NR.1 - REZOLVARE

I Putere de cumparareioe = (1/ Ipret €) x 100
I Putere de cumparareoe = (1/ 101,5%) x 100 = 98,52%

—rezultd cd Puterea de cumpdrare a € scade cu 1,48%, ceea ce reprezinta o

depreciere a € cu 1,48% 12 p.
1€ = (4,98 — 1,48% x 4,98) RON
1€ =4,91 RON
— Dacd € se depreciaza, leul se apreciaza in raport cu moneda unica europeana; 3p.
TOTAL 15p.

SUBIECTUL NR. 2 - REZOLVARE

Rata reala a dobanzii = (1+ rata nomadob. / 1 + ratainﬂat.) -1
=(1+2/100 /1+3,5100)-1=-0,01 x 100 =— 1%
— I general al preturilor = 103,5%

— Rata inflatiei = 3,5% S5p.
— Rata nominald a dobanzii = 3,5% - 1,5p.p =2% 5p.
TOTAL 10 p.
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CAPITOLUL 4

GLOSAR DE TERMENI MONETAR-BANCARI

accept(are) - (engl. acceptance):

consimtamant scris pe cambie prin care
platitorul-tras, se obliga sa achite la scadenta
suma Inscrisd pe cambie, in favoarea
furnizorului (tragator), sau a altei persoane

desemnate de acesta (beneficiar).

accept bancar — (engl. Bank(er’s)
acceptance):

garantarea de catre o banca a platii sumei de
bani Inscrisd pe un document de credit.
Bancile dau accepturi bancare, preluandu-si
riscul sa plateasca ele in locul debitorului,
daca acesta este insolvabil, motiv pentru

care Tncaseaza un comision.
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accept comercial — Trade

(engl.

acceptance):
cambie trasd de vanzatorul marfii asupra

cumparatorului.

acceptare a unei trate (cambii) — (engl.
acceptance of a bill/protection of a bill):

mentiune cambiala care consta in inscrierea
cuvantului ,,acceptat,” pe fata titlului, insotit
de semnatura trasului, mentiune prin care
acesta (trasul — debitorul), confirma ca este
dispus sa achite la scadentd suma Inscrisa pe

cambie.

acceptare partiala — (engl. partial

acceptance):

suma inscrisd (acceptare fara rezerve), sau
numai la o anumitd parte a acesteia
(acceptare restransd), ceea ce inseamna

refuzul de a recunoaste diferenta. A. poate fi
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acceptare cu rezerve ((engl.
qualified/conditional/special acceptance),
acceptare fara rezerve- neconditionata
(engl. unconditional/general acceptance).
cambie trasda de vanzatorul marfii asupra

cumparatorului.

acceptare a unei trate (cambii) — (engl.
acceptance of a bill/protection of a bill):

mentiune cambiala care constd in Inscrierea
cuvantului ,,acceptat,” pe fata titlului, insotit
de semnatura trasului, mentiune prin care
acesta (trasul — debitorul), confirma ca este
dispus sa achite la scadentd suma nscrisa pe

cambie.

acceptare partiala — (engl. partial
acceptance):

suma inscrisd (acceptare fara rezerve), sau
numai la o anumitd parte a acesteia
(acceptare restransd), ceea ce inseamna
refuzul de a recunoaste diferenta. A. poate fi
acceptare cu rezerve (engl.
qualified/conditional/special ~ acceptance),

acceptare fara rezerve- neconditionata

(engl. unconditional/general acceptance).

acceptare expresa-(engl.express
accepting):

consimtdmantul scris al cumparatorului
adresat bancii sale prin care o autorizeaza sa
plateascd din contul sdu suma de bani
cuvenitd furnizorului si 1Inscrisda pe

documentul de plata.

acceptare in alb — (engl. blank acceptance/
acceptance in blank):
acceptarea unei cambia pe care nu este

inscrisa suma.

acceptare partiala — (engl. Partial
acceptance):

consimtdmantul dat de catre cumpdrator
pentru o valoare sau o cantitate de bunuri
maimicd decat cea inscrisd in documentul
de decontare, care autirizeaza banca sa

plateasca numai contravaloarea acestora.

acceptare neconditionata-curata — (engl.
clean/general acceptance):

in cazul 1n care tragatorul insereaza pe titlu
o indicatie expresa in acest sens, cu
mentionarea sau nu a unui termen
obligatoriu de prezentare, sau in cazul in
care cambia este platibila in termen de un an

de la data emiterii sale.

acont — (engl. Earnest money/advance

payment/payment on account/down

payment):

suma de bani reprezentand o parte din pretul
marfurilor sau tarifelor serviciilor, care
urmeaza sd fie livrate/prestate si pe care
cumpdrdtorul o plateste furnizorului cu

anticipatie.
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acoperire — (engl. cover):

1. Suma de bani aflatd intr-un depozit la
tras (banca), pe baza careia titularul
contului poate emite un cec sau o
cambie, banca fiind obligata sa achite la
prezentare sau la scadentd, cecul,
respectiv cambia.

2. Suma de bani depusa drept garantie de
catre cumpdrator la agentiile oficiale de
schimb sau la banci in vederea efectudrii

unei operatiuni la bursa.

acoperire in aur — (engl. convertibility):

rezerva de aur, devize convertibile si alte
active aflate in tezaurul bancilor centrale (de
folosite

emisiune), pentru  garantarea

convertibilitatii  biletelor de  banca

(bancnote), emise si puse 1n circulatie.
acoperirea  acreditivului -  (engl.
Documentary Credit’s covering):

operatiune bancara de transfer a resurselor
valutare din contul bancii ordonatoare in
contul bancii platitoare, ce se efectueaza in
cadrul mecanismului de decontare prin
acreditiv. Aceastd operafiune se poate

efectua fie din resursele proprii ale
titularului de cont, fie din cele ale bancii.
Acoperirea acredituvului se poate realize in
doud moduri:

1. anticipat — prin virarea de catre
banca ordonatoare a sumei ce reprezintd

contravaloarea acreditivului in contul bancii
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platitoare chiar in momentul deschiderii
acreditivului;

2. pe masura utilizarii acreditivului, in
situatia n care banca ordonatoare crediteaza

banca platitoare.

acreditiv — (engl. letter of
credit/Documentary Credit):

modalitate de efectuare a platilor folosita in
schimburile internationale prin care
cumpdrdtorul rezervd o anumitd suma de
bani in numele furnizorului sau la unitatea
bancara a acestuia din urma, in vederea
achitarii marfurilor livrate, a serviciilor
prestate sau a lucrdrilor efectuate, atunci
cand expedierea, executarea sau prestarea
lor se face in conditiile convenite.
Acreditivul se poate deschide la banca
ordonatorului, la banca furnizorului sau la o
alta banca, conform intelegerilor intre parti.
Acreditivul este cel mai sigur mijloc de
platd pentru ambele parti, dar si cel mai

costisitor.

Cumparatorul — are avantajul indeplinirii
corecte a obligatiilor de catre furnizor;
Furnizorul — are avantajul Incasarii sumei
corespunzatoare daca 1si indeplineste
obligatiile;

Acreditivul se deschide pentru fiecare client
in parte, la cererea cumparatorului. Aceasta
modalitate de plata se utilizeaza, de regula,
atunci cand cumpdratorul intarzie Tn mod

repetat plata, creand dificultdti financiare
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furnizorului. La primirea documentelor,
banca unde este deschis acreditivul, verifica:

1. daca furnizorul a respectat conditiile

impuse la deschidere 2. existenta
documentelor care sa ateste livrarea
bunurilor sau prestarea serviciilor 3.

autenticitatea semnaturilor pe documente 4.
incadrarea valorii facturilor in valoarea

acreditivului.

Elementele obligatorii ale unui acreditiv

sunt: numele si adresa beneficiarului;
numele si adresa bancii acestuia; numele si
adresa cumparatorului; suma pentru care se
deschide acreditivul; descrierea obiectului
acreditivului; termenul de valabilitate;
descrierea documentelor care fac dovada
livrarii marfurilor; prestarea serviciilor,
executarea de  lucrari.  Acreditivul
presupune cd in contul clientului la banca
emitentd a acreditivului, existd suma
necesard acoperirii creditului si care nu va
putea fi utilizatd decat in acest scop.
Decontarea se face doar Tn momentul cand
toate conditiile de fond si de forma au fost
indeplinite. Acreditivul se inchide in una din
urmatoarele situatii:
1. la utilizarea integrala a sumei.
2.1a  expirarea termenului de
valabilitate.
3.1la cererea platitorului, dar numai dupa
ce furnizorul si-a dat acordul. Soldul
ramas neutilizat se vireaza de catre

banca domiciliatoarea acreditivului 1n
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contul corespunzdtor al cumpdratorului

de la banca sa. Acreditivul este un
instrument de plata foarte des utilizat in

schimburile economice internationale.

acreditivul transferabil -

(engl.
Transferable Documentary Credit):

este acel tip de acreditiv in baza caruia
beneficiarul poate cere bancii platitoare sa
permita utilizarea in totalitate sau partial de
catre unul sau mai multi terti (beneficiari
secundari). Astfel, acreditivul poate fi
transferat de la beneficiarul originar catre
unul sau mai multi beneficiari.

Acest tip de acreditiv poate fi transferat o
data, adica cel de-al doilea beneficiar nu are
dreptul sa-1 transfere nimanui. Se foloseste
in cazul exportului prin intermediari, atunci
cand furnizorul marfurilor nu trateaza direct
cu cumpdratorul final. Intermediarul va cere
cumpadratorului sa deschida un acreditiv
documentar irevocabil transferabil,
utilizabil si platibil la banca sa. Banca
intermediarului va transfera apoi acreditivul
intermediarul

la banca furnizorului,

putandu-si  astfel 1indeplini obligatiile
contractuale fatd de furnizor, fard a folosi
propriile fonduri si fara a recurge la credite

bancare.

acreditivul avizat — (engl. Notified

Documentary Credit/validity):

reprezintd o modalitate prin care titularul 1si
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poate asigura incasarea unor sume de bani
in strainatate la bancile avizate in acest sens.
Este utilizat in decontarile internationale.
Acreditivul avizat se emite de cétre banci
clientilor lor atunci cand acestia indica
precis tarile si orasele unde doresc sa
primeasca sume de bani. Banca trimite un
aviz in strdinatate care contine i
specimenul de semnatura al titularului, care
este Tn masura sa primeasca o suma de bani
de la orice banca corespondenta careia i- a

fost trimis avizul.

acreditiv reinnoibil — (engl. revolving
documentary):

se caracterizeazd prin aceea ca se
reintregeste automat valoarea acreditivului
pe masurd ce se consuma pana la limita
valorii la care a fost deschis, pe durata de
valabilitate a acestuia. Este o formad a
acreditivului deosebit de avantajoasa pentru
cumpadrator, deoarece 1i permite acestuia o
gestiune eficientd a trezoreriei si nu i
blocheazd fonduri importante. Scopul
acestui acreditiv este de a inlocui o serie de

acreditive catre acelasi beneficiar.

acreditiv cu clauza rosie — (engl. red
clause):

Acest acreditiv incorporeazd o concesie
speciala acordata beneficiarului, in sensul ca
i1 permite bancii notificatoare sa-i dea ca

avans un procent din valoarea totald a
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acreditivului inaintea prezentarii
documentelor de transport. La origine,
aceasta clauza era scrisa cu cerneala rosie
pentru a atrage atentia. Acest tip de acreditiv
reprezintd o modalitate de finantare a
exportatorului de catre importator, pentru
care acesta din urma poate solicita o anumita

garantie din partea beneficiarului pana la

livrarea marfii §i  depunerea actelor
respective. Este utilizat 1n special in
operatiunile de  intermediere, cand

exportatorul are mai multi furnizori locali,
care trebuie platiti in numerar la livrare sau
in cazul licitatiilor locale plata trebuie sa se

efectueze pe loc.

acreditiv dublu(sau subsidiar sau “spate
in spate”) — (engl. back to back):

este o forma a acreditivului documentar
deschisa pe baza unui acreditiv de export, de
catre exportatorul care nu este producatorul
marfurilor, 1in favoarea acestuia -
producatorului.

Aceasta operatiune are la bazd un acreditiv
pe care exportatorul l-a primit de la un
cumpadrator extern ; ulterior, exportatorul

devine ordonator.

acreditiv revocabil — (engl. revocable letter
of credit):

poate fi modificat sau anulat de catre

ordonator 1n limitele termenului de

valabilitate, fard a avea acordul prealabil al
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beneficiarului. Aceasta  forma a
acreditivului este foarte riscantd pentru

beneficiar.

acreditiv simplu — (engl. simple credit act
fiduciary/bill of trust):

dispozitie datd de catre emitent unei banci
de a plati o suma de bani din disponibilul
sau 1n cont, sau din creditul bancar primit,

beneficiarului precizat

acreditivul stand-by:

poate fi emis de o banca in numele unui
client si in favoarea unei parti terte din
strainatate. El actioneaza ca o garantie
pentru banca emitentd in favoarea unui
beneficiar din strainitate.

acreditiv documentar —

(engl.
documentary letter of credit):

dispozitie de platd irevocabila data de
importator catre banca sa, prin care se
angajeaza sd t{ind la dispozitie si sa
plateasca, ulterior, print-o altd banca,
exportatorului, contravaloarea marfurilor si
serviciilor pentru care acesta face dovada cu
anumite documente ca le-a livrat/prestat, in
conditiile contractuale convenite. Partile

implicate in derularea unui acreditiv sunt:

importatorul (ordonatorul)

banca importatorului (banca emitentd)

exportatorul (beneficiarul)

banca exportatorului (banca platitoare)
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Acreditivul documentar ofera cea mai
sigurd garantie posibila atit vanzatorului,
cait si  cumparatorului: primul are
certitudinea incasarii sumei prevazute in
contract, iar cel de-al doilea are garantia
indeplinirii intocmai de cétre furnizor a
obligatiilor sale contractuale. Acreditivul
documentar poate fi:

- acreditiv neconfirmat (engl.

unconfirmed letter of credit)
- acreditiv revocabil (engl. revocable

letter of credit)

acquis comunitar — (engl.aquis
communautaire):

reprezintd totalitatea normelor juridice ce
reglementeaza  activitatea  institutiilor
Uniunii Europene, actiunile si politicile

comunitare.

activ — (engl. assets):

1. bun apartinand unei persoane fizice sau
juridice, care integrat 1in circuitul
economic, poate genera venituri in viitor.

2.parte a Dbilantului ce desemneaza
marimea mijloacelor de care dispune un

agent economic.

activul Bancii Centrale — (engl. Central
Bank Assets):

reflectd, in general, modalitdtile prin care
aceasta crecaza moneda si anume:

- prin  distribuirca de  credite
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bancilor comerciale.

- prin  rescontarea  efectelor

comerciale si a celor publice.

active financiare — (engl. financial assets):
inscrisuri (bani in cont, obligatiuni, actiuni,
bancnote, cambia etc.) care consacra
drepturile banesti ale posesorilor acestora,
drepturile acestora asupra unor venituri
din  valorificarea

viitoare  rezultate

fondurilor.

actionar — (engl. stock — holder, share —
holder):

detinator de actiuni; aceasta calitate fi
confera acestuia o serie de drepturi(vezi
actiune), inclusiv dreptul de a participa prin
vot, la alegerea membrilor consiliului de
administratie, la adoptarea altor decizii de
catre adunarea generald a actionarilor;
dreptul de a fi informat asupra gestiunii
firmei, pe baza accesului la diferite
documente si a explicatiilor primite de la
conducerea executiva.Totodata are dreptul
de a obtine o parte a capitalului firmei in
cazul in care aceasta este lichidata si suporta
o parte din pierderi cand se obtin rezultate
necorespunzatoare. Drepturile si riscurile
sunt proportionale cu numarul actiunilor de
care dispune.

actiune - (engl. share);

hartie de valoare care reprezinta o cotd fixa

din capitalul unei societiti pe actiuni.
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Actiunile sunt de valori egale, conferind
detinatorilor drepturi egale de a participa la
adunarile generale, drept de vot, de a lua
parte la administrarea si controlul societatii,
de a participa la impartirea rezultatelor
financiare ale societatii proportional cu
valoarea actiunilor pe care le detin.
Actiunile sunt indivizibile, iar valoarea lor
nominald se stabileste prin contractul de

societate sau statut. Pot fi: nominative si la

purtator.

actiune la purtator — (engl. share to bearer,
bearer share):

este un tip de actiune care nu are indicat pe
ea numele si prenumele titularului si care
confera detinatorului, oricare ar fi el, toate
drepturile ce decurg din aceasta. In cazul in
care In contractul de societate nu s-a precizat
altfel, actiunile emise vor fi la purtator.
Acest tip de actiuni pot fi transmise fara nici

o formalitate.

actiune nominativa- (engl. nominal share,
registered stock shares);

Tip de actiune care are Inscris pe ea numele
detinatorului (actionarului) si care nu poate
fi transmisa altei persoane fara acordul

acesteia.

Agio:

- diferenta de curs de shimb) -

(engl.difference between the real and the
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nominal value of money):
diferenta in plus intre cursul unei monede
sau a unei hartii de valoare si valoarea

nominald a cesteia.

1. castigul rezultat din aceastd
diferenta.
agregate monetare — (engl. monetary
agregates):

alaturi de rata dobanzii, este un indicator de
reflectare a caracterului si obiectivelor
politicii monetare; agregatele monetare sunt

grupate in trei categorii. Incepand cu 1

ianuarie 2007, Banca Nationald a Romaniei
foloseste pentru masurarea masei monetare
aceleasi agregate monetare ca si Banca
Centralda Europeana si toate celelalte state
din Uniunea Europeani. In ordinea
descrescatoare a lichiditatii, acestea sunt:

- M1 — masa monetara in sens restrans

- M2 — masa monetard intermediara

- M3 — masa monetara in sens larg

In  Romania, agregatele  monetare
corespunzatoare diferitelor categorii de
active

selectate, asa cum rezultd din

structura masei monetare, sunt:

Nr. crt | Datorii ale sistemului bancar M1 (M2 | M3
1. Numerar in circulatie X X X
2. Depozite overnight X X X
3. Depozite cu durata initiala de pana la 2 ani inclusiv X X
4. Depozite cu preaviz mai mic sau egal cu 3 luni X X
S. Imprumuturi din operatiuni REPO X
6. Unitati (actiuni) ale fondurilor pe piata monetara X
7. Titluri de valoare negociabile emise cu maturitatea de X
pana la 2 ani inclusiv

Sursa: www.bnro.ro
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http://www.bnro.ro/
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1. Numerar in circulatie — reprezinta

monedele metalice si bancnotele aflate in

circulatie 1n economie, cu exceptia
numerarului  din casieriile institutiilor
fnanciar monetare

2. Depozite overnight — reprezentate

de depozitele (conturi curente, depozite la
vedere) care pot fi imediat convertite 1n
numerar sau utilizate pentru plati prin

transfer bancar.

3. Depozite cu durata initiala de
pana la 2 ani inclusiv — depozite la termen

cu maturitatea de cel mult 2 ani.

4. Depozite cu preaviz mai mic sau
egal cu 3 luni — depozite care pot firetrase
doar in cazul in care se notifica banca cu cel

mult 3 luni Tnainte.

5. imprumuturi din operatiuni
repo — acorduri intre sistemul bancar si
sistemul nebancar prin care o bancd se
indatoreaza in felul urmator: la momentul
initial vinde titluri unei entitati nebancare,
angajandu-se ca la un moment ulterior sa le
rascumpere la un pref mai mare.Diferenta de
pret reprezintd dobanda platita.

6. Unitati (actiuni) ale fondurilor
pe piata monetara — fondurile de piata
sunt  definite investitii

monetara ca
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colective, constand din investitii 1n
instrumente ale pietei monetare, in alte
instrumente de debit transferabile cu o
maturitate de platd de pana la un an sau in

depozite.

7. Titluri de valoare negociabile
emise cu maturitatea de pana la 2 ani
inclusiv — instrumente ale pietei monetare
prin care sistemul bancar se indatoreaza fata
de sistemul nebancar (certificate de
depozit).

Alegerea unui agregat monetar ca indicator

al politicii monetare, presupune parcurgerea

urmatoarelor etape importante:

- selectarea grupului de active monetare ce
trebuie incluse in compozitia unui
agregat sau altul;

- evaluarea performantelor monetare in
corelare cu evolutia produsului national
brut si cu indicele pretului, respectiv cu
rata inflatiei;

- agregarea corespunzatoare a diferitelor

categorii de active selectate;

a andosa o trati — (engl. to endorse a
draft/a bill):

operatiunea prin care detindtorul unei
cambii transmite drepturile sale ce decurg
din respectivul titlu, unei alte persoane,
care devine beneficiar si care se va bucura
de cambiei. Aceastd

toate drepturile
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operatiune mai poartd numele si de gir.
Aceeasi cambie poate fi transmisa Tn mod
andosari succesive —

repetat  prin

(engl.successive endorsements).

Andosant (girant) — (engl. endorser):
detinatorul unei cambii pe care o transmite
prin andosare, acesta devine girant al

efectului de comert astfel transmis.

Andosat (giratar) — (engl. endorsee/ ,
andorsed):

desemneaza o persoana —giratar, care preia
o cambia de la detindtorul acesteia-girant,

prin operatiunea de andosare( girare).

andosare — (engl. endorsement):

andosare sau gir, transfer al unui titlu de
valoare de catre beneficiarul acesteia unei
terte persoane, pentru acoperirea unei
datorii sau bancii pentru primirea unui

credit, printr-o mentiune verso-ul

pe
documentului:

,Platiti bancii Y sau firmei W sau
persoanei X,” urmatd de semndtura
beneficiarului care dispune de capacitatea
legala de a transfera titlul. Andosarea
faciliteaza circulatia cambiei si totodata
mareste siguranta Incasarii ei la scadenta,
cei care andoseaza fiind solidar
raspunzatori de plata cambiei impreuna cu

trasul.
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anuitate - (engl. annuity):

suma de bani platitd anual, o anumita
perioadd de timp de catre debitor, pentru
rambursarea unui imprumut. Anuitétile pot
fi anticipate (la inceputul perioadei: luna,
trimestru, semestru, an) sau postanticipate
(plata are loc la sfarsitul perioadei: luna,

trimestru, semestru, an).

aprecire monetara (crestere in valoare a
monedei) — (engl. appreciation of money):

cresterea valorii paritare a unitatii monetare,
respectiv a puterii de cumparare a acesteia,
respectiv a cantitatii de bunuri i servicii ce
sepotprocura cu respectiva  unitate
monetard, ca urmare a modificarilor de pe

pietele monetare si de capital.

arbitraj de schimb valutar — (engl.
arbitration of exchange/arbitrage in/of
exchange):

cumparare de actiuni, valuta etc., in scopul
vanzarii pe aceeasi piata sau pe o alta si in
momente deferite, in scopul relizarii unui
castig din diferenta de curs sau din dobanda.

Poate fi arbitraj al dobanzilor si arbitraj

valutar

aur monetar — (engl. standard gold):

aur folosit in scopuri monetare.
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aval — (engl. guarantee, guaranty):

angajament asumat de cdtre o persoana
(avalist), alta decat tragatorul, trasul sau
girantii, de a garanta un efect comercial.
Persoana care primeste garantia se numeste
avalizat. Un efect de comert are o valoare cu
atdt mai mare cu cat este garantat de mai
multi avalisti. Avalul se poate acorda pentru
intreaga suma Inscrisd pe cambie, dar si
numai pentru o parte din aceasta. Avalul
poate veni din partea unei persoane
fizice, o societate comerciala, o institutie

financiara, sau o banca. In cele mai multe

cazuri, avalul este dat de catre o banca.

aval bancar — (engl. bank guaranty):
calitatea de avalist revine unei banci. Se

apeleaza la aceasta modalitate de garantare

a creditului acordat de exportator

importatorului, in care

de

situatia  in
instrumentul platd este cambia.
Importatorul incheie un contract cu o banca,
aceasta obligandu-se sa avalizeze cambiile
acceptate de catre importator, in schimbul
unui comision. Cambia astfel garantata
reprezintd unul dintre cele mai sigure
instrumente de platd utilizate in relatiile
comerciale internationale. Avalistul este
solidar la plata cambiei, In cazul in care nu
s-arealizat plata de catre obligatii directi, iar
detinatorul  cambiei

initiazd  actiunea

cambiala.
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avalist — (engl. referee in case of need):
cel ce garanteaza plata efectului de comert

la scadenta, in cadrul operatiunii de aval.

avalizare — (engl. to warrant, to guarantee):

operatiune prin care este dat avalul.

avans in cont curent — (engl. advance
account/advance on current account):

se acorda de catre banca prin plata cecurilor
emise de titularii de cont in cazul in care

limite convenite, confirmate (overdraft).

avers — (engl. obverse of a coin):

fata monedei; are de obicei o imagine, care
poate fi stema tarii emitente, capul/bustul
unui monarh sau denumirea sau simbolul

altei autoritati emitente.

Moneda de aur cu valoarea nominald de 100
lei Romania, abul 1939 scris de o parte si de
alta, cerc liniar interior in care se afla un
arhanghel cu aripile deschise, tinand cu
ambele maini o spada, sprijinind un scut cu

stema Romaniei.
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balanta de pliti externe — (engl. balance of
payments):
1.balanta care reflecta totalitatea platilor si
incasarilor unei tari cu alte tari pe o
anumita perioada de timp.
2.reflecta totalitatea tranzactiilor
cetatenilor unei tari cu restul lumii.
3.reflectd totalitatea creantelor unei tari
asupra strainatagii si creantelor stainatatii
asupra tarii intr-o perioada de timp.
4 Balanta de plati externe se compune de

obicei din cont curent si cont de capital.

Contul curent include:

- schimbul la vedere, care este valoarea

exporturilor si importurilor in bunuri

fizice.
- schimbul nevazut, care reprezintd
incasarile din servicii cum ar fi

publicitatea sau dreptul de folosinta,
dividendul sau plata dobanzii.
sunt  banii

- transferuri private,

de

strainatate. - transferurile oficiale cum ar

cum

repatriati muncitorii  aflati  1n

fi ajutoarele externe.
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Contul de capital include:

- scurgerea de capital pe termen lung;
cum ar fi banii investiti in firme straine si
profitul obtinut prin vanzarea acelor
investitii si repatrierea banilor. - scurgerea
de capital pe termen scurt cum ar fi bani
investiti Tn mod speculativ in monede straine
si  fonduri mutate de  companii
multinationale. Aceste scurgeri pe termen
scurt pot duce la schimbari bruste in rata de
schimb valutara ce practic nu tin cont de
masurile fundamentale intre doua valute,
cum ar fi paritatea puterii de cumparare. De
reguld, contul curent al unei tari este mereu
deficitar, deoarece, de obicei datoriile
externe ale unei tari sunt mult mai mici in
comparatie cu produsul national brut. Daca,
spre exemplu, deficitul de cont curent se
datoreaza importului de tehnologie, acest
lucru poate duce la cresterea productivitatii
si deci economia poate sa creasca. Pe de alta
parte, un deficit care se datoreaza
investitiilor in sectorul public, este mai
problematic pentru cd in general sectorul
public este limitat la cresterea taxelor si are
rezerve mici de capital.

- balanta de plati externe activa-
(engl.active balance of payments):
balanta 1n care creantele tarii asupra
strainatatii sunt mai mari decat creantele

straindtatii asupra tarii.
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balanta de plati externe pasiva - - este, de reguld, subordonati puterii

(engl.adverse balance of payment): legislative;
balanta in care creanfele strainatatii asupra - are relatii directe cu:

tarii sunt mai mari decat creantele tarii o guvernul

— o
asupra strainatagi oalte tari (banci centrale, guverne, alte

banci etc.)
Banca Centrala — (engl. Central Bank):
Functiile Bancii Nationale a Roméniei

- emisiunea monetard; tiparirea i
introducerea in circulatia monetara a
monedei centrale sub forma de bancnote
si moneda divizionara, ca mijloace legale

de plata pe teritoriul Romaniei;

Fiind singura institutie autorizata sa emita

insemne monetare, banca centrala poarta

banca investiti cu functii de emisiune a denumirea si de banca de emisiune;
monedei si de manevrare directd sau - controlul masei monetare; utilizarea
indirecta a volumului si costului creditului instrumentelor de politicd monetard in
la nivel national. Atributia principala a scopul reglarii masei monetare (marirea
bancii centrale este de a asigura stabilitatea respectiv micsorarea sumei de bani aflata
monetara si de a veghea la compatibilitatea in circulatie), fara a se apela la emisiunea
acesteia cu expansiunea economicd. Ea respectiv retragerea de moneda, avand ca
regleaza lichiditatea, organizeaza platile efect ultim controlul inflatiei;

prin compensatie intre banci si joacd rolul - supervizarea, supravegherea si
de corespondent cu bancile centrale din controlul institutiilor  financiar-
strainatate. bancare, monitorizarea §i controlul
Banca Nationala a Romaniei este Banca activitatii acestora;
Centrald a Romaniei. A fost infiintata in anul - banca a guvernului; prin intermediul
1880, statutul prin care a fost constituita a Trezoreriei statului, guvernul isi deschide
fost aprobat de Parlamentul Principatelor cont la banca centrala, prin care deruleaza
Unite la 17 aprilie 1880. platile si incasarile publice;

Trasaturile bancii centrale: - banca a bancilor comerciale; bancile
- este, de reguld, unica intr-o tard; comerciale isi deschid conturile la banca
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centrald. In acest context banca centrald

poartd denumirea de:

- imprumutitor de ultima istanta”
al bancilor comerciale;

de 17, bancile

- banca rangul

comerciale fiind ,,banci de rangul 2”;

Operatiunile bancii centrale:
¢+ operatiuni cu alte banci si institutii

financiare:

- stabilirea taxei de rescont;

- scontarea si rescontarea efectelor de
comert;

- refinantari si acordari de credite;

- operatiuni  de cont curent pentru

institutiile financiar- bancare;

*

operatiuni cu trezoreria statului:

Py

- operatiuni  in  contul curent al
trezoreriei statului;

- participarea la operatiunile cu titluri de
stat;

- finantarea deficitului bugetar;

*

operatiuni cu aur si valuta:

coordonarea

stabilirea  si politicii

valutare;

intocmirea balantei de plati externe;

pastrarea si administrarea rezervelor

internationale;

efectuarea de tranzactii cu aur si

metale pretioase;

116

Banca Centrala Europeana (BCE) - (engl.
European Central Bank);

Sarcina BCE este de a gestiona moneda euro
si de a proteja stabilitatea preturilor in zona
euro. Impreuna cu bancile centrale nationale
ale statelor membre din zona euro (care
constituie asa-numitul Eurosistem), BCE
defineste si  implementeazd  politica
monetara a zonei euro. Banca 1si are sediul

in Frankfurt, in Germania.

banca comerciala — (engl. commercial
bank):

forma tipicd de societate bancara, ce
mobilizeaza fonduri sub forma de depozite,
platind dobanzi deponentilor si acorda
credite clientilor sai incasand dobanzide la

acestia.

banca universala — (engl. universal bank):
institutie ce efectueaza toate operatiile
bancare si nu isi limiteaza activitatea la

anumite sectoare sau operatii.


http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#euro_area_member_states%23euro_area_member_states
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#euro_area_member_states%23euro_area_member_states
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#eurosystem%23eurosystem
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bancnota — (engl. banknote):

hartie - monedda emisd de banca de
emisiune, reprezentand o promisiune a
acesteia de a achita la cerere posesorului
valoarea nominald finscrisi pe titlu. In
perioada anterioard anului 1971, bancnotele
erau convertibile in cantitati
corespunzatoare de aur, insd in prezent,
promisiunea de platd nu Inseamna decat

detinerea unui instrument de platd legal.

bancruta — (engl. bankruptcy):

stare de incetare a platilor din vina
debitorului, declarata de tribunal. Bancruta
atrage asupra acestuia In mod automat

falimentul cu toate consecintele aferente.

bancruta frauduloasa - (engl.
fraudulent bankruptcy):

reprezintd modalitatea prin care un
comerciant 151  gestioneaza  incorect

patrimoniul cu scopul de a produce paguba
creditorilor, scop 1n care Inceteaza platile,
fiind declarat in stare de faliment. Bancruta
declarata 1in

frauduloasa  poate fi

urmatoarele  situatii:  sustragerea  si

117

falsificarea registrelor, distrugerea,

tainuirea sau  diminuarea  activului,

simularea si declararea frauduloasa a

pasivului.
bancruta simpla - (engl. simple
bankruptcy):
este situatia in care un comerciant,

declarand starea de faliment sau incetand
platile, se constata ca aceasta se datoreaza
a facut

savarsirii  urmatoarelor fapte:

cheltuieli personale mai mari decat
conditiile pecuniare pe care le avea; a
contractat unele imprumuturi pagubitoare; a
platit preferential creditorilor; nu a finut

registre contabile sau le-a tinut neregulat.

bani — (engl. money):
denumire genericd pentru toate felurile de
monede si de semne de valoare, care
desemneazd instrumentul de naturd sa
faciliteze schimbul de bunuri si servicii,
precum si acumularea de averefinanciara.
B. indeplinesc urmatoarele functii:

1. functia de masura a valorii (etalon al

celorlalte marfuri)

2. functia de mijloc de schimb

3. functia de mijloc de plata

4. functia de mijloc de economisire,

acumulare, tezaurizare

5. functia de bani universali


http://www.dictionarfiscal.ro/article/16972/CERERE-DE-CERTIFICAT-DE-ATESTARE-FISCALA-persoane-juridice
http://www.dictionarfiscal.ro/article/485/Definitii-Broker-de-ring-Broker-de-doi-bani-Broker/dealer-de-pachete-mari-Brokeraj-Brokeri-burse-de-marfuri-Bruto-BUBOR-Buget-Buget-de-venituri-si-cheltuieli-Bugetul-de-stat-Bunuri
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banii de cont (bani scripturali) — (engl.
money of account):
bani fara materiala

sunt existenta

reprezentdnd disponibilitatile aflate 1in
conturile bancare si care circuld intre aceste
conturi prin virament sau transfer intre

conturi.

banii de credit — (engl. credit money):

reprezintd denumirea genericd pentru
semnele banesti care au la origine o operatie

de credit: bancotele, cecurile, cambiile.

banii de razboi — (engl. war money):

desemneaza banii emisi de o putere straina
pe teritoriul tarii ocupate prin intermediul
carora

procura gratuit

ocupantul  isi
mijloacele de subzistenta si alte bunuri pe

teritoriul ocupat.

bani de tezaur (Bilet de tezaur) — (engl.
Treasury note):

sunt banii de hartie emisi de Ministerul
Finantelor sau Trezorerie, fara garantie
materiala, in general In cupiuri de valori
reduse, in vederea acoperirii unor nevoi

financiare ale statului.

bani divizionari — (engl. fractional money):

reprezinta submultiplii unitatii monetare.
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bani fiduciari (bani fictivi) - (engl. fiat
money):

desemneaza banii fara valoare proprie care
increderii

numai 1In virtutea

de

circuld
acordate detinatori autoritatii

emitente, cu sau fara existentd materiala.

bani de hartie fara acoperire in aur
- (engl. uncovered paper money):
banii de hartie (bancnote), desprinse de

echivalentul 1n aur sau argint.

bani efectivi - (engl. real money):

reprezintd numerarul, adicd moneda

metalica si bancotele.

bilet 1a ordin - (engl. promissory note);
este un instrument de transfer credit, prin
care O persoand numitd emitent sau
subscriitor, in calitate de debitor, se obligd
sd plateasca o anumita suma de bani fixa,
datoratd unei persoane numitd beneficiar
care are calitatea de creditor, la un anumit
termen sau la prezentare.

Obligatia subscriitorului (emitentului) unui
bilet la ordin este aceeasi cu cea a trasului
acceptant al unei cambii in sensul ca se
obligd Tn mod neconditionat sa plateasca la
scadenta suma inscrisa pe titlu.

Elementele obligatorii pe care biletul la

ordin trebuie sa le contina sunt:

1. denumirea de bilet la ordin;
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2. promisiunea expresd si neconditionata a
emitentului de a plati o suma de bani
determinata.;

3. numele beneficiarului;

4. data emiterii trebuie sa fie unica,
posibila si certd. Biletele la ordin
trebuie sa aiba mentiuni clare privind
ziua, luna si anul emiterii pentru a
permite calculul datei scadentei in
situatia scadentei la o anumita perioada
de la data emiterii;

5. scadenta platii;

6. locul unde se va efectua plata;

7. locul si data emiterii biletului la ordin;
semndtura emitentului.

In cazul in care lipseste una din mentiunile
amintite, biletul la ordin nu este valabil,
decat Tn cazul in care: daca lipseste
scadenta, biletul la ordin e platibil la vedere;
daca lipseste locul platii, plata se va efectua
la locul unde a fost emis titlul respectiv;
dacd lipseste locul emiterii, acesta se
considera a fi cel mentionat langd numele
semnatarului. Biletul la ordin indeplineste
functia de instrument de plata si de titlu de
credit, el putand fiutilizat pentru garantarea
unor tranzactii financiare internationale.

Biletul la ordin nu poate fi la purtator. Pot
circula prin gir biletele la ordin care cuprind
sau nu clauza "la ordin", iar cele pe care este
stipulat "nu la ordin" nu pot fi transmise prin

gir, ci doar pe calea unei cesiunii ordinare de

creanta.
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bimetalism — (engl. double standard):

baza a sistemelor monetare in cadrul carora
doua metale, aurul si argintul servesc ca
echivalent general si ca mijloc de circulatie.
In prima varianta, raportul dintre cele doua
metale este fixat prin lege (sistemul
monedei duble); in cea de a doua varianta,
raportul dintre cele doud metale este lasat sa
fluctueze liber pe piata (sistemul monedei
paralele). In functie de modalitatea de

stabilire a raportului valoric dintre cele doua

metale, bimetalismul a cunoscut trei
variante: bimetalismul paralel,
bimetalismul integral, bimetalismul
partial.

La 22 aprilie 1867 este stabilitd moneda
nationald leu, ca o moneda bimetalica cu
etalonul

la 5 grame de argint sau

0,3226grame de aur si avand 100 de

diviziuni numite bani.
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bonitate - (engl. creditworthiness);

Capacitatea debitorului de a face fata
obligatiilor de platd la scadentd. Pentru
determinarea bonitatii se {ine cont de o serie
de lichiditatea,

de

indicatori, cum ar fi:

solvabilitatea, rentabilitatea, gradul

indatorare al debitorului, etc.

bonurile de tezaur — (engl. Treasury bills):
sunt titluri de credit emise de stat (de Buget
sau de Trezorerie)

. sunt purtatoare de dobanzi, iar prin
plasamentul lor pe piata statul mobilizeaza
la dispozitia sa importante sume necesare
acoperirii cheltuielilor bugetare curente
. asigura un nivel al dobanzilor
competitiv diferentiat In functie de

durata Tmprumutului, de maturitatea
acestuia

. plasamentul de sume in aceste titluri
este unul preferabil si cert prin persoana
emitentului debitor, riscul de plasament
fiind 0

. aceste titluri au un grad inalt de
lichiditate ele putand fi transferate rapid in
bani efectivi Tnainte de scadentd prin
comercializarea lor pe piata secundara de

capital respectiv la bursa.
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cambie — (engl. bill of exchange, draft):

este un instrument de platd si un mijloc de
creditare pe termen scurt, un efect comercial
sub forma unui inscris, prin care creditorul
(tragatorul), da ordin (scris, neconditionat),
debitorului (trasul), sa achite la vedere (trata
la vedere), sau la un anumit termen (trata la
termen), o sumd de bani determinata

(valoarea nominald a cambiei), unei terte

persoane  (beneficiarul), sau  chiar
tragatorului.

Operatii cu cambii:

1. transmiterea cambiei; in functie

de mentiunea pe care o confine, cambia
poate fi transmisa prin cesiune ordinara —
pentru  cambiile care au  inscrisd
mentiunea’nu la ordin”, sau girare

- pentru cambiile care au inscrisd sau nu
mentiunea “la ordin”

2. acceptarea este actul prin care
trasul se obligd sa plateasca la scadenta,
suma 1Inscrisda pe cambie, posesorului
legitim al titlului. Prin acceptare, trasul
devine obligat principal in succesiunea
obligatiilor cambiale.

3. avalul, poate fi dat fie de un tert, fie
de un semnatar al cambiei, cu exceptia

tragatorului sau acceptantului. Avalistul
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este obligat sa indice persoana pentru care
da avalul.In caz contrar, avalul se considera
dat pentru tragator.

4. scadenta este termenul la care
cambia este  exigibila §i  trebuie
platita.Scadenta poate fi la vedere, la un
anumit termen de la vedere, la un anumit
termen de la data emiterii, la o data fixa.
Scadenta trebuie sd fie unica (titlul cu
scadente succesive este nul), posibila (titlul
cu scadenta anterioara datei emiterii sau cu
scadenta ce nu se poate verifica este nul), si
certa (scadenta trebuie sia rezulte cu
precizie din textul titlului).

5. plata cambiei; cambia cu scadenta
la vedere este platibild la prezentare si in
orice caz in termenul legal de un an de la
data emiterii sau in termenul conventional
fixat de tragator sau de catre giranti.
Posesorul cambiei platibile in celelalte
variante mentionate, trebuie sa ceara
debitorului plata fie in ziua in care este
platibila cambia, fie in una din cele doua zile
lucratoare care wurmeaza zilei platii.
Principalul obligat la plata unei cambii este
tragatorul, pentru o cambie neacceptata,
respectiv trasul, pentru o cambie acceptata.
6. dobianda; tragatorul poate stipula
cd suma va fi producdtoare de dobanda
numai pentru o cambie platibila la vedere
sau la un anumit termen de la vedere.
Nivelul dobanzii trebuie sa fie mentionat pe

cambie.
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7. regresul in caz de neacceptare
sau de neplata a cambiei; posesorul unei
cambii poate exercita actiune cambiala
directa — contra acceptantului si avalistilor
sdi, sau de regres — contra oricarui obligat.
Protestul reprezintd constatarea printr-un
act autentificat, a rezultatului negativ al
prezentarii cambiei spre acceptare si plata.
Protestul de neacceptare se intocmeste
impotriva tresului, in cazul in care posesorul
cambiei doreste sa exercite dreptul de regres
inainte de scadentd. Protestul de
neacceptare trebuie facut in termenele fixate
pentru prezentare la acceptare. Protestul de
neplatd se intocmeste de catre posesor

impotriva trasului acceptant.

capacitate de plata — (engl. ability to pay):
1. in relatiile interne capacitatea de
plata reprezinta capacitatea debitorului de a-
si respecta angajamentul de a plati o suma
de bani la un anumit termen.

2. In relatiile internationale, se referi la
capacitatea de acumulare a sumelor in
moneda ntionalda pe teritoriul statului
debitor in strainatate, in vederea convertirii
acestor sume in valuta respectiva a datoriei

externe.

card bancar — (engl. credit card):
reprezintd instrumente cu ajutorul carora se
efectueaza plata produselor si serviciilor

avand la baza un sistem organizat pe baze
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contractuale intre trei participanti: emitentul
(banca),

comerciantul. De asemenea prin cartile de

detinatorul cardului si
platd detindtorul poate dispune sau retrage

numerar din contul sdau  personal.

Clasificarea cardurilor se face dupa

urmatoarele criterii:

- dupa modul de stocare a informatiilor
(carduri magnetice sau cu banda
magnetica, carduri cu microprocesor —
»chip”)

- dupa calitatea emitentului(carduri emise
de banci, carduri emise de societati
nebancare)

- dupda momentul in care se efectueaza
tranzactia(carduri cu plata inainte —

prealimentate, carduri cu plata acum —

carduri de debit, carduri de comerciant

retaiter card, carduri de cheltuieli

charge card.
- dupa functiile indeplinite (debit carduri

sau carduri de debit, credit carduri sau

carduri de credit)

122

carti de credit (credit carduri) — (engl.
credit cards):
reprezintd un instrument de platd care
confirma faptul ca detindtorului lor i-a fost
deschisd o linie de credit pe o anumita
perioada de timp si pe baza caruia poate face
plati sau poate retrage numerar pana la un
plafon stabilit. Creditul acordat de banca se
intinde pe un termen relativ scurt (cateva
saptdmani) si poate fi gratuit sau pe termen
mai lung (cativa ani) caz in care este insotit
de o dobanda al carui nivel este apropiat de
cel practicat pentru orice credit de consum.
Cardul de credit poate fi folosit pentru
efectuarea diverselor plati la magazinele
care accepta carduri cat §i pentru retragere
de numerar de la bancomate, principala sa
destinatie ca produs bancar fiind cea de
instrument de platd. Cardurile de credit:

e pot fi utilizate atdt Tn Romania cat si

international;
e presupun o taxd lunard/taxa anuald de

administrare;

e cxistd o parte din limita de credit care
poate fi folositd in numerar (pentru
cardurile de credit);

e se percep taxe la retragerea de la ATM-

uri in tara si 1n strainatate;

Exemplu:
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ING Credit Card Descriere:

* ,ﬁFd

v

cardurile de credit co- branded —

(engl. co-branded credit cards):

sunt produse bancare rezultate din asocierea
unei institutii de credit cu o companie din
categoria telecomunicatiilor, asigurarilor,
aeriana, din domeniul IT, al distributiei de
carburanti, restaurante etc.

Asocierile de brand-uri (marci), determina
diferite tipuri de beneficii detinatorilor
acestui tip de carduri pentru cumparaturile
realizate la comerciantul respectiv si
anume;

- diverse tipuri de discount-uri;

- puncte de fidelitate acumulate
pentru fiecare utilizare, care pot fi convertite
si folosite pentru achizitionarea de produse
sau plata serviciilor;

exemplu:

Cardul de cumparaturi B.R.D.
Denumit PUNCT Card;
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carti de debit (debit card-uri, card de
debit) — (engl. debit cards):

este un instrument de platd care permite
debitorului sa achizitioneze bunuri si
servicii prin debitarea directd a contului sau

personal. Pot fi:

e carduri obisnuite de retragere a

numerarului - este un instrument cu

ajutorul caruia detindtorul poate
depune sau retrage numerar prin
bancomat.

e carduri de garantare a cecurilor -

reprezintd un  instrument  care
garanteaza ca suma de plata inscrisa pe
cec are acoperire in contul personal al

detinatorului.

carduri de economii — (engl. savings
cards):
cardurile de economii pot fi carduri de debit
in moneda nationala sau valuta, cu utilizare
nationald si internationald. Prin intermediul
cardului de economii:
- se pot face retrageri de numerar;
- tranzactii la comerciantii acceptati;
Avantaje:
- oferd o dobanda pe an pentru sumele
pastrate n contul de card;
- poate oferi sau nu, posibilitatea de
overdraft(daca salariul se vireaza 1In

contul asociat cardului);
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cec — (engl. check):

instrument de platd si de credit, un inscris
prin care o persoana da ordin unei banci, la
care are fonduri, sa plateasca o suma de bani
unei terfe persoane; este un instrument de
plata prin care persoana numitd tragator
(emitentul cecului), da ordin unui tras
(banca unde tragatorul are deschis un cont),
sad plateasca in favoarea unei terfe persoane,
numitd beneficiar, o suma de bani.
Beneficiarul poate fi purtdtorul cecului sau
un beneficiar determinat (cec de plata), sau
chiar tragatorul (cec in retragere). Acest
instrument de platd poate fi folosit atat de
persoanele juridice cat si de persoanele
fizice. Prezentarea cecului la plata se poate

face in original sau prin trunchiere, respectiv

procedeul informatic care presupune
efectuarea  succesiva a urmatoarelor
operatiuni:

- transpunerea 1n format electronic a

informatiilor relevante de pe cecul
original.
- reproducerea imaginii cecului original in

format electronic.

- transmiterea  informatiei  electronice
obtinute catre institutia de credit
platitoare.
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cec barat — (engl. crossed check):

detindtorul contului  sauposesorul  poate
face o barare prin inscrierea a doud linii
paralele, orizontale sau oblice, pe fata
cecului. Aceasta inseamna ca posesorul va
trebui sd recurgd la serviciile unei banci
pentru incadarea sumei inscrise pe cec,
de la banca

incasarea 1n numerar

detinatorului contului nefiind posibila.

Bararea poate fi generald, cand nu se
prezinta nici o mengiune intre cele doua linii,
sau speciala, cand intre cele doua linii este
mentionatd denumirea unei banci, aceasta
fiind singura banca la care poate fi incasat

-

cecul. Bararea presupune faptul ca

beneficiarul cecului nu mai poate sa
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incaseze cecul in numerar printr-o simpla
prezentare la bancd. Bararea speciala
presupune existenta unui cont la banca la
care cecul este prezentat spre incasare,
in contul

incasarea cecului facandu-se

respectiv.

cec circular - (engl. circular check):

este un titlu de credit la ordin emis de o
banca asupra unitatilor sale sau asupra altei
banci. Este platibil la vedere in termen de 30

de zile de la emitere.

cec de calatorie — (engl. traveler check):

instrument de plata In suma fixa emis de o
banca si destinat de regula, persoanelor care
se deplaseaza 1n strainatate. Cecurile de
calatorie sunt vandute atit la banca emitenta
cat si la bancile corespondente ale acesteia.
Ele pot fi decontate la orice sucursald a unei
mari hoteluri si

banci, la magazine,

restaurante.
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cec nominativ — (engl. nominative check):

cecul in al carui text este precizat numele
beneficiarului, singurul care poate incasa
cecul. Sunt cecuri care nu circuld prin gir,
putandu-se transmite doar prin cesiune de

creanta.

cec la purtator — (engl. bearer check):

este cecul care Tn momentul emiterii nu
indicd expres beneficiarul sau poarta
mentiunea ,,la purtitor.” Acest tip de cec
este transmisibil de la un beneficiar la altul
prin simpld remitere, farda nici o alta

formalitate.

cec de virament — (engl. check for transfer):
este cecul a cdrui platd se poate efectua
numai prin virament, creditandu-se contul
beneficiarului; este insotit de clauze ca
cont” sau ,,numai

,»platibil  in prin

virament”.

certificat de depozit- (engl. certificate of
deposit):
reprezinta un instrument de indatorare emis

de o banca , care de obicei plateste dobanda.
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Maturitatea se intinde de la cateva
saptamani la zeci de ani. Certificatele
depozit asigurd o dobanda mai mare decat
dobanda obisnuitd platitd unui cont de
economii. Certificatele de depozit pot fi:
nominative, deci netransmisibile sau

nenominative, adica la purtator.

certificatul de depozit la purtitor — (engl.
bearer certificate of deposit):

este un titlu de credit emis de banca pe un
termen determinat, care atestd depunerea
unei sume de bani, pe baza caruia, la
scadentd, se poate incasa atat suma depusa
cat si dobanda aferentd.Se stabileste o
parola, ca element de identificare, pe baza
careia la scadentd, Impreund cu certificatul
de depozit, clientul poate rascumpdara

valoarea acestuia.

Avantajele certificatului de depozit la

purtator:

certificatul de depozit la purtator se poate

utiliza ca obiect al garantiei pentru

creditele sau scrisorile de garantie

bancar3;

- dobanda acordatd de bancd ramane fixa
pe toatd perioada depozitului;

- banca nu percepe taxe si nici comisioane
la vanzarea certificatelor;

- banca ofera siguranta si confidentialitatea

economiilor clientului prin utilizarea

parolei;

- existd posibilitatea ca, la solicitarea
clientului, banca sa asigure pastrarea
certificatelor in casete de valori pand la

scadenta;

Caracteristicile certificatului de depozit:

se adreseaza persoanelor fizice/juridice;

- certificatul de depozit cu parola se obtine
contra unei sume egale cu valoarea
nominala a acestuia;

- sepoate opta pentru un termen de: 3, 6, 12

luni;

valoarea de vanzare este multiplu de 100
lei sau multipli;

certificatul de depozit cu parola se poate

rascumpara §i inainte de scadenta,
dobanda modificandu-se diferentiat:
pana la 30 de zile de la data cumpararii,
banca nu bonificd dobanda, iar peste 30
de zile dobanda primita este jumatate din
dobanda stabilita si scrisa pe certificat,
calculata la durata efectiva a depozitului;
- nu se bonificd dobanda dupa scadenta

certificatului de depozit cu parol;

Costurile certificatului de depozit la

purtator:

- comision pentru cumparare;

- comision pentru rascumpdrare in
numerar;

- comisionul de transmitere a certificatelor
de depozit la purtdtor de la o persoana

fizica la alta, prin intermediul bancii;
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cesiune- (engl. assignment):

cesiunea reprezintd transmiterea de catre
debitor a drepturilor de creanta in favoarea
creditorului. Acesta poate avea drepturi
asupra salariului, primelor de asigurare,
contractelor civile, comerciale sau de alta
natura ale solicitantului. De obicei, cesiunea
drepturilor de creantd se constituie In
favoarea bancii cu titlu de garantie, In caz
de executare silitA ca urmare a
nerambursarii la scadentd a creditului, banca
este in drept sd Incaseze creanta cedata de

persoana in cauza.

circulatie baneasca — (engl. movement of
money):

migcarea masei banilor in circulatie,
indiferent de forma banilor, ca urmare a

operatiilor de incasari si plati.

comisionul de retragere de numerar
(engl. cash withdrawal fee):

este un cost care poate aparea la retragerea
numerarului. Acesta poate fi aplicat atat in
cazul retragerii banilor inainte de maturitate,
cat sila scadenta depozitului. In cazul in care
se doreste intreruperea depozitului Tnainte
de termen, unele banci aplica penalititi la
dobanda acumulatd pana in momentul
comisioane

respectiv  §i  eventuale

suplimentare la retragerea de numerar.

127

cont curent — (engl. current account):
contul curent poate fi un produs de
economisire care functioneazd direct pe
contul curent de baza, sau la cererea
clientului, pe un alt cont curent deschis de
titular. Permite valorificarea in conditii
avantajoase a sumelor existente in conturile
de disponibil, prin bonificarea acestor sume
cu o ratd a dobanzii mai ridicata decit cea
practicatd de regulad la conturile curente si
pentru care in functie de suma si termenul
de valabilitate, procentul de dobanda se
negociaza.

Facilitatea de dobadndd se acordd 1in
conditiile mentinerii, in permanenta
contul curent a unui sold mai mare sau egal

cu o valoare minima stabilita.

Avantaje:

ofera clientilor un randament superior al

valorificarii  disponibilitatilor printr-o
dobanda atractiva;

- prin contul curent se pot efectua orice tip
de operatiuni admise pentru acest cont,
cu conditia mentinerii soldului minim
negociat pentru a beneficia de facilitatea
de dobanda stabilita in contractul incheiat
cu banca;

- se poate obtine de la banca facilitate de
descoperire de cont (overdraft); acesta din
urma este un serviciu oferit de banca ce
permite continuarea emiterii de cecuri

sau retragerea de bani din cont in situatia
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in care in acesta nu exista bani suficienti.
Decizia bancii se ia in functie de venit,
comparat cu cheltuielile;

- contul curent poate fi folosit si ca un cont
principal din care se pot face transferuri
(de exemplu catre un cont de economii
sau depozit);

- se poate avea acces la contul personal
oricand prin serviciul de Internet
Banking;

- banii sunt garantati de Fondul de
Garantare a Depozitelor in Sistemul
Bancar;

- dobanda poate fi variabilda si se
calculeaza zilnic la soldul existent
in cont si se inregistreazd in cont la
sfarsitul fiecarei luni calendaristice;

- prin intermediul ordinelor de plata se
oferd posibilitatea de a transfera sume de
bani atdt in tard cat si In straindtate din
contul curent;

- se pot efectua schimburi valutare la
cursuri avantajoase determinate de
evolutia pietei valutare;

- contului curent i se pot ataga beneficii sau
promotii;

- ofera posibilitatea platii facturilor direct
din contul curent prin serviciul Direct

Debit;

conturi de economii — (engl. savings

accounts):

sunt produse de economisire care ofera
posibilitatea de a retrage sau depune
numerar in orice moment. Contul de
economii este constituit pe o perioada
nedeterminatd. Pentru contul de economii
bancile oferd in general o dobandd mai
avantajoasa decat cea de la contul curent,
dar mai mica decatcea a unui depozit la
termen. De obicei, conturile de economii
nu permit si efectuarea de tranzactii ca in
cazul conturilor curente.

De exemplu, daca se doreste plata
utilitatilor, intai trebuie transferati banii din
contul de economii in contul curent si apoi
se face plata.

Dobanda oferita de banca; rata dobanzii
contului de economii este variabila. In cazul
unei modificari a acesteia de catre banca,
noua valoare va fi aplicata in

cazul tuturor din ziua respectivd. Dobanda
se plateste la sfarsitul fiecarei luni sau la
inchiderea contului pentru zilele din luna in
curs.

Comisioane percepute de banca;

- comisioane de deschidere de cont;

- comisioane de administrare a contului;

- comisioane de retragere de numerar sau

la transferul banilor céatre alte conturi;

contul ESCROW:
este un depozit colateral, avand ca destinatie

depozitarea / pastrarea / blocarea unor sume
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de bani pand la incheierea unui contract,
livrarea unor marfuri si/sau indeplinirea
unor conditii specificate intr-un angajament
scris incheiat intre doud parti, ca garantie a
utilizarii sumelor strict pentru destinatia
stabilitd si/sau ca mdsura asiguratorie a
realizarii ~ obiectivelor  stipulate  in
respectivul angajament scris. Beneficiari
pot fi persoane fizice si juridice rezidente si

nerezidente.

Se poate deschide in RON, EUR si USD.

Contul ESCROW beneficiaza de o dobanda
ce se calculeaza zilnic la soldul existent in
cont si se plateste(vireazad) in contul curent
al deponentului la fiecare sfarsit de luna si

la momentul lichidarii contului ESCROW.

Convertibilitate — (engl. convertibility):
insugirea legald a unei monede de a putea fi
preschimbata cu o altd moneda in mod liber

prin vanzare-cumpdrare pe piata.

CORET1:

reflectd variatia preturilor libere; indicele
COREIl se calculeaza pe baza indicelui
preturilor de consum (IPC),

din care se exclud preturile administrate.

CORE2:
reflectd variatia preturilor libere si cu
volatilitate relativ redusa; indicele CORE2

se calculeaza pe baza IPC din care se exclud
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preturile administrate si cele cu volatilitate

ridicatd (legume, fructe, oud, combustibili).

cos valutar- (engl. currency basket):
modalitate de creere a unui etalon artificial
de valoare si a unui instrument de rezerva,
in conditiile in care folosirea etalonului aur
nu mai este posibild din cauza demonetizarii
acestuia, iar dolarul nu este stabil. Operatia
de stabilire a unui cos valutar consta in:

I. alegerea valutelor care urmeaza a fi
cuprinse in cosul valutar;

2. determinarea

ponderii care

pe

fiecare valuta o va avea in cosul valutar;

Exemplu de moneda cos, Drepturi Speciale

de Tragere.

cotatie — (engl. quotation):
stabilirea pretului de echilibru pentru un
titlu financiar sau o valutd in functie de

raportul dintre cerere si oferta.

creanta - (engl. assignment):

sumd de bani datoratd de un client in urma
acordarii unui credit negarantat pentru
obtinerea unui bun. Creantele sunt
considerate ca si capital circulant in bilang si

au termene de platd de maxim 90 de zile.

credit- (engl. credit):
suma de bani sau alte valori pe care o

persoana numita creditor o acorda unei alte
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persoane, numita debitor, pe o anumita
perioada de timp, contra unei dobanzi, si
care urmeaza a fi restituita la anumite
termene, numite  scadente.  Printre
elementele obligatorii ale unui credit se
gasesc: suma creditului, dobanda, perioada
pentru care e contractat creditul,
modalitatea de rambursare, garantii, giranti,

termene de rambursare.

credit bancar - (engl. bank loan):

suma de bani acordatad de o banca in calitate
de Tmprumutator (creditor) unei persoane
fizice sau juridice 1n calitate de
imprumutat (debitor), pe o anumita perioada
de timp, cu o anumita destinatie, contra unei
dobanzi. Creditul bancar se acorda contra
unor garantii i in baza unor contracte
incheiate intre parfi, care reglementeaza
drepturile si obligatiile partilor.

Creditele bancare reprezinta portofoliul cel
mai important de active pentru o banca
comerciala si 1n acelasi timp forma
principala de folosire a resurselor.

Marea varietate de credite bancare se
diferentiazd, in principal,

dupa: tipul

debitorului, obiectul creditului, durata
acordarii, garantia oferita.

Creditul bancar are doua functii, si anume:
- functia de redistribuire;

- functia de emisiune;
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creditul comercial — (engl. commercial
credit):

creditul comercial are la baza urmatoarele
caracteristici mai importante: creditul
comercial acopera o parte importantd din
resursele financiare ale agentilor economici.
Creditul comercial imbind interesele
vanzatorului (de a-si vinde marfa) cu cele
ale cumparatorului (lipsit de capital) si care
consimte efectuarea platii numai dupa ce el
in calitate de cumpdarator vinde propria-i
marfd. Marfurile primite pe credit comercial
reprezintda  pentru  beneficiari  datorii
exigibile respectiv scadente la anumite
termene de plata. Altfel spus, creditul
credit marfa,

comercial este un

pe
reprezentand o sursd suplimentara de capital
scutindu-l astfel pe beneficiar de a utiliza
alte surse mai costisitoare cum ar fi de
exemplu creditul bancar. In desfisurarea
raporturilor de credit comercial agentii
economici: pe de o parte primesc credite in
calitate de cumparatori, fapt ce le asigura un
aflux de resurse, pe de altd parte acorda
de  furnizori

credite in calitate

cumparatorilor lor, fapt ce angajeaza

resursele lor financiare proprii in anumite

proportii.

Creditor - (engl. creditor):
1. persoana fizica sau juridica, care In

termeni legali, acorda cu titlu de imprumut
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o0 suma de bani sau alte valori.

2. titular al unui drept de creanta.

Credit imobiliar/ipotecar — (engl.
mortgage credit/loan):

creditul ipotecar este destinat activitafii
imobiliare si se bazeazd in principiu pe
proprietatea privatd. El presupune o
conventie intre creditor si imprumutat, care
cuprinde in esen{a proprietatea (ca garangie
a rambursarii imprumutului), conditiile si
scadentele, penalitatile si circumstantele in

care se poate pierde proprietatea.

Destinatie:

- achizitia

- constructia,
- modernizarea sau extinderea unei
locuinte;

- achizitia de teren(uri);

- refinantareaunor Tmprumuturi similare;

Caracteristici:

- garanfia este constituitd Tn general de
imobilul achizitionat;

- se finanteaza diferenta intre fondurile

contractului de

clientului si  pretul

vanzare cumparare; avansul minim
solicitat din partea clientului diferd de la
o0 banca la alta dar Tn anumite conditii,

- finantarea poate ajunge pana la 100% din
pretul imobilului;

- perioada de rambursare este lunga, se
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poate ajunge la 40 de ani;

- vechimea In muncd: minim trei luni
(pentru salariati);

- acordarea creditului in ziua semndrii
contractului de vanzare — cumparare;

- dobanda este indexabila, stabilita pe baza
indicilor monetari de referinta(indice
EURIBOR pe 3 luni la care se adaugd o

marja fixa pe intreaga durata a finantarii;

Conditii de acordare:

solicitantul creditului sa nu detind in

proprietate nicio alta locuinta,

- sa nu aibe 1n derulare un credit
ipotecar;

- varsta minima 20 de ani;

- venituri luate in calcul:

- salarii;

- pensii;

- drepturi de autor;

- salarii obtinute in strdinatate;

- tichete de masa;

- dividende;

- rente viagere;

Asigurare:

Complementar creditului, se 1incheie
asigurarea imobilului ipotecat pentru toate
riscurile,cu o societate de asigurare agreata
de

catre banca, precum si, optional, o

asigurare de viata.
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Costuri:

- dobanda anuala indexabila;

- comision constituire dosar credit;

- comision gestiune lunarad credit, aplicat
la soldul creditului;

- comision derambursare
anticipata;

- DAE (dobanda anuala efectiva;

- comision anual de gestiune a garantiei,

aplicat la soldul finantarii;

asigurare;

Fiind un credit acordat pe termen lung,
trebuie luata in considerare moneda in care
se acorda creditul: LEI, EUR sau USD.
Fluctuatiile cursurilor de schimb pot
provoca cresteri/scaderi semnificative ale
ratelor si datoriei totale la creditele in valuta,
prin raportare la moneda nationala RON.
Astfel, este important de ce tipuri de
venituri benefiaza solicitantul de credit,

pentru rambursarea ratelor, la ce moneda se

raporteazd ele, pentru a evita/controla
asumarea acestui risc suplimentar. in cazul
creditelor in valuta, unde rambursarea se
face n RON, un cost aditional este cel de

schimb valutar.

criteriile de convergenta - (engl
convergence criteria):

criteriile de convergenta reprezintd un set de
indicatori economici pe care trebuie sa il
intruneasca economia unei tari UE pentru a

adera la zona euro si a adopta moneda euro.
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Ele includ impunerea unor limite privind
deficitul bugetar si datoria publica, rata
inflatiei,

rata dobanzii si fluctuatiile

monedei.

Cross — rate:
cursul unei valute fatd de o altd valuta,
determinat pe o anumitd piatd, prin

intermediul unei a treia valute.

cont — (engl. account):

inregistrare nominala, cifrica, sistemica, ce
reflectd existenfa si miscarile unui mijloc
economic sau fazele unui proces economic

pe o perioada data.

cont curent — (engl. current account):

contract incheiat Intre doud parti (banca si
client), prin care se dispune ca toate
operatiunile, atat in debit, cat si in credit, sa
fie trecute in acelasi cont, intr-o anumita
perioadda de timp; poate fi retras in orice

moment, nefiind remunerat de regula.

curs real de schimb — (engl. real exchange
rate):

raportul dintre puterile de cumparare a doua
unitdfi monetare nationale; serveste la

analiza evolutiei comertului  exterior,
determinarea influentei deprecierii monedei
nationale asupra productiei reale, cererii si

exportului.


http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#government_deficits%23government_deficits
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#government_deficits%23government_deficits
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#inflation%23inflation
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#inflation%23inflation

ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd

curs de revenire — (engl. recovery rate):
raportul dintre preturile interne din doua
tari, pentru acelasi bun; intrd in calculul

cursului real de schimb;

curs valutar — (engl. currency rate):

pretul unei monede care poate fi convertita
in altd moneda. Raport stabilit in mod liber
intre doua unitdti monetare nationale;
vizeaza circuitele de marfuri si servicii,
considerate la preturi internationale si
fluxurile decapital. Corelarea sau disjunctia
intre fluxurile reciproce dintre cele doua

tari, pot determina variatii ale cursurilor.

cvasi-bani — (engl.quasi money/ near

money):

categorie de bani aflati in conturi care,
reprezentand in principal acumulari si
economii, nu servesc ca mijloc curent de
plata si ca atare, au circulatie lenta sau sunt

imobilizati.
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datoria publica — (engl. public debts):
suma de bani pe care o tara o datoreaza
creditorilor. Guvernele imprumuta de obicei
bani prin emiterea de obligatiuni, care sunt
cumpdrate de institutiile financiare. Prin
Pactul de Stabilitate si Crestere s-a stabilit o
limita a datoriei publice la 60% din PIB.

datorie publica flotanta —
(engl. floating debts):
datoriec curenta a unei tari; datorie

neconsolidatd; datorie contractata pe termen

scurt.

datorie publicid consolidatda — (engl.
funded debt):

datorie a unei tari contractatd pe termen
lung; totalitatea bonurilor de tezaur

(titlurilor de credit), emise de stat intr-o

anumita perioada de timp.

debitor — (engl. debtor):

persoana fizica sau juridica, care ca parte a
unui raport juridic are obligatia sa execute in
favoarea celeilalte parti a acestui raport —

creditorul, o obligatie determinata.
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decontare — (engl. settling up/ settlement of
account):

modalitate de lichidare a drepturilor banesti
prin virarea sumelor respective din conturile
bancare ale platitorului in cele ale
beneficiarului.

1. decontarea interna se refera la efectuarea
operatiilor de fincasari si plati fara
numerar prin viramente intre conturile
existente in bancile dintr-o tara.

2. decontarea internationala sau decontare
valutard, situatie In care partenerii

intre care se efectueazd decontarea,

provin din tari diferite. Exista:
- decontare prin  acreditiv
(engl.settlement by letter of credit)
- decontare prin  virament

(engl.settlement by transfer)

deficit — (engl. deficit):

situatie 1n care cheltuielile (platile),

depasesc veniturile (incasarile).

deficit bugetar (engl. budget deficit):

veniturile  bugetare  (surplus  bugetar
negativ). Cand totalul veniturilor este egal
cu cheltuielile, vorbim despre un ,,buget
echilibrat”, iar atunci cand veniturile
depasesc cheltuielile avem de-a face cu un
nsurplus”. Prin Pactul de stabilitate si
crestere s-a stabilit o limitd a deficitelor

bugetare pentru a asigura caracterul robust
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si durabil al finantelor publice de pana la 3%
din PIB

1. deficit al balantei comerciale
(engl.trade balance deficit, deficit of trade):
pasiv al balantei comerciale; incasarile din
sunt mai mici decat

export (venituri),

platile pentru import (cheltuieli).

deflator — (engl. deflator):i
indice al deprecierii banilor determinat in
scopul eliminarii impactului inflatiei asupra

preturilor.

deflatie — (engl. deflation):

Spre deosebire de inflatie, deflatia se refera
la o scadere de durata a nivelului general al
preturilor, aceasta afectand un spectru larg
de bunuri si servicii. O caracteristica
importantd a deflatiei este natura sa

autoperpetuantd:  anticipand  scaderea
preturilor, consumatorii casnici 1si amana
consumul, iar companiile 1isi Intarzie
investitiile. Aceasta situatie, la randul sau,
reduce nivelul cererii curente, obligand
producatorii §i furnizorii de servicii sa isi
scada si mai mult preturile. Cercul acesta

vicios duce la o incetinire repetata a intregii

economii. Impactul deflatiei  asupra
economiei este cresterea  somajului,
scaderea masei monetare. Impotriva

deflatiei se actioneaza prin scaderea ratele
dobanzilor de imprumut, prin creare de

credit, tocmai pentru a creste lichiditatea.
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Deficit bugetare - (engl. budgetdeficit):

Deficitul bugetar apare atunci cand

cheltuielile publice depasesc totalul
veniturilor. Cand totalul veniturilor este egal
cu cheltuielile, vorbim despre un ,,buget
echilibrat”, iar atunci cand veniturile
depasesc cheltuielile avem de-a face cu un
,surplus”. Prin Pactul de Stabilitate si
Crestere s-a stabilit o limita a deficitelor
bugetare pentru a asigura caracterul robust
si durabil al finantelor publice. Un deficit de
peste 3% din PIB este considerat a fi excesiv

si necesita actiuni de corectare.

Depozit bancar - (engl. bank deposit):

Sume de bani, hartii de valoare, obiecte de
valoare depuse spre pastrare si fructificare la
o banca si care vor fi restituite la solicitarea
depunatorului. Depozitele banesti
reprezintd principala sursd de atragere de
disponibilitati, n vederea plasarii ulterioare
a acestora de catre banca, respectiv pentru
acordarea de credite. Depozitele bancare
sunt ,,la vedere” - caz in care sumele pot fi
retrase oricand sau "la termen" - caz in care
sumele nu pot fi retrase decat la expirarea
termenelor pentru care au fost constituite.
Pentru depozitele la vedere, bincile platesc
o dobanda mai micd decit de creditare
bazatd pe depozitele in eurovalute sau a

sumelor Tmprumutate de banci pe piata

bancara.
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depozit cu unitati de fond — (engl. deposit
fund units):

reprezintd o forma particulara a depozitului
la termen. Acesta este un produs de
economisire mixt care contine
obligativitatea optarii pentru un procent din
valoarea depozitului care sd pastreze in
continuare aceasta calitate, iar restul sa fie
investit in unitati de fond. Fondul investeste
in instrumente financiare cu venit fix de
tipul:

- depozite;

- obligatiuni;

- titluri de stat.

Astfel riscul se disperseaza pe mai multe
tipuri de instrumente financiare ceea ce
confera siguranta si o protectie superioara.
depozite overnight — (engl.overnight
deposits):

reprezentate de depozitele (conturi curente,
depozite la vedere) care pot fi imediat
convertite in numerar sau utilizate pentru

plati prin transfer bancar.

depozite colaterale — (engl. collateral

deposits):
reprezintd sume depuse intr-un cont in
vederea garantarii

unor obligatii

contractuale ale clientului:

deschiderea de acreditive, emiterea de

scrisori de garantie bancara.
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depreciere = monetara — (engl.
currency depreciation):

scaderea puterii de cumparare a banilor
exprimata prin cresterea preturilor pe piata;
deprecierea monetara generala se traduce
printr-o crestere generalizatd a preturilor si
tarifelor.

1. Deprecierea monetara interna este
diminuarea puterii de cumparare a unei
monede in functie de cresterea preturilor.

2. Deprecierea monetard externa este
pierderea de valoare a unei monede pe piata

schimburilor (valutare) in functie de oferta si

de cerere.Opus - revalorizare, apreciere.

descoperitul autorizat de cont — (engl.
overdraft):

eliberarea de catre banca, imediata si fara
de numerar

formalitati, peste limitele

al clientului, mergand de la un salariu,
valoarea minima, pand la trei salarii,
valoarea maxima. Descoperitul de cont se
relnnoieste anual si poate fi solicitat de orice
persoana care castigd un salariu net lunar,
virat intr-un cont curent deschis la banca.
Dobanda se aplica la suma cheltuita i nu la

intreaga valoare a creditului aprobat de catre

banca.

devalorizare monetara - (engl.

currency devaluation/devalorization):
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notiune diferitd de cea de depreciere
monetard, constd in reducerea legala(prin
lege monetard), a valorii paritare a monedei

nationale.

devize — (engl. foreign currency/ exchange
currency):

instrumente de platd in moneda straina ce
pot fi utilizate in relatiile de plati externe, se
pot cumpara sau vinde, la preturi stabilite pe
pietele valutare, la cotele cursului valutar
din ziua respectiva;

Formarea cursurilor valutare are la baza
paritatea, respectiv cursul paritar intre cele
douda monede; raportul dintre cererea si
oferta privind valuta respectivd va conduce
insa la evolutia cursurilor valutare, pe piata,

la cote diferite de cursul paritar.

dezinflatie - (engl. desinflation):
dezinflatia este o scadere a ratei inflatiei. A
nu se confunda cu defaltia (scadere

prelungitd si generalizatd in nivelul
preturilor). Dezinflatia masoara ritmul de
crestere al inflatiei. Daca rata anuala a
inflatiei intr-o lund este 5% si in urmatoarea
este 4 %, se poate spune cad dezinflatia este
1%.Dacd inflatia ajunge la 0, in acel

moment dezinflatia devine deflatie.

dihotomie — (engl. dichotomy):

notiune utilizatd in gandirea monetara
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clasicd, ce exprimd abordarea duala a

analizei economice de catre unii
teoreticeni(dihotomisti); analiza economica
a sectorului bunurilor si separat analiza

economica a sectorului monetar.

Direct Debit:

este un serviciu prin care clientul

mandateaza banca sa efectueze 1In

numele lui diverse plati periodice, prin

debitarea automata a contului curent. Pentru

a beneficia de acest serviciu este necesara:
- deschiderea unui cont curent la o banca
- incheierea cu aceasta a unei
Conventii de Plata

- sa existe disponibil suficient in contul

data facturii

curent la scadentei

Principalii colaboratori pentru care
banca asigurd serviciul de colectare a
debitelor prin Direct Debit sunt:

- furnizorii de servicii telefonice

- furnizorii de servicii internet

- furnizorii de utilitati

- alte tipuri de servicii (asigurdri de

viata etc.)

dobanda — (engl. interest):

plata pentru obfinerea si folosirea unui
imprumut, deci pentru utilizarea fondurilor
pe o perioada de timp. Poate fi fixa sau

variabild, nominala sau reald; extinderea

e ey
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creditare este stimulatd sau franati de
marimea dobanzii, adicd suma de bani pe

care trebuie sa 0 plateasca
debitorulbeneficiarul imprumutului),

creditorului sau (care este banca sau alta
institutie financiard sau agent economic),
acestuia din urma, pana la restituirea lor ;
marimea dobanzii se calculeaza ca produs
intre suma imprumutata, rata dobanzii —
care reprezinta pretul platit pe timp de un an
pentru 100 de unitati monetar, si durata

creditului (in ani).

dobanda compusa — (engl. compound
interest):

dobanda formatd din adunarea dobanzii
simple pentru capital la sfarsitul unei
perioade de dobanda

(trimestru  sau

semestru). Pe baza acestei sume globale se
dobanda

calculeaza pentru  perioada

urmatoare.

dobanda fixa — (engl. fixed interest):

are o valoare constanta, prestabilita, pe
intreaga perioada a depozitului.Acest tip de
dobandd permite calculul sumei totale
acumulate din dobanda la scadenta, inca din

momentul constituirii sale

dobanda progresiva - (engl. progressive

interest):
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creste lunar, progresiv, pind la scadenta
depozitului, ratele dobanzii pentru fiecare
luna fiind stabilite la constituire. Lunar 1n
contul curent atasat depozitului va fi
transferata dobanda pentru luna precedenta,
ceea ce ofera avantajul de a beneficia de
aceastd suma chiar Tnainte de lichidarea
depozitului.

La data scadentei depozitului, banii vor fi
transferati automat 1n contul curent sau
depozitul va fi reinnoit pe aceeasi perioada,

in functie de indicatiile clientului.

dobanda variabila - (engl. variable
interest):

poate fi modificatd (maritd sau micsoratd)
de catre banca in orice moment, modificarea
aplicandu-se din ziua respectiva. Nivelul
dobanzii variaza 1in functie evolutia
indicatorilor monetari de referintd, ROBOR
pentru depozitele deschise in lei, EURIBOR

pentru depozitele constituite in euro.

Drepturi Speciale de Tragere (DST sau
international, XDR) — (Special Drawing
Rights):

reprezintd moneda de cont a Fondului
Monetar ca

International,  conceputa

inlocuitor ~ al  standardului  aurului.
Tranzactiile in interiorul Fondului Monetar
International sunt calculate in DST. O serie
de valute nationale sunt fixate la un anumit

raport in relatie cu DST.
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Dumping valutar - (engl. dumping/

underselling):

este o forma de castig suplimentar ca urmare
a exportului de marfuri, avand la baza ritmul
diferit de depreciere al valutelor din tara
exportatoare si cea importatoare. Pe
perioada inflatiei, tara cu valuta depreciata
face export masiv de marfuri intr-o tara cu
valuta mai putin depreciatd; altfel spus,
reprezintd devalorizarea sau deprecierea
internationald a monedei cu scopul de a
ieftini aceastd moneda pentru cumpdaratorul
strain si in acest mod de a ieftini marfurile de
export ale tarii care procedeaza la dumping

valutar ; este o forma de concurenta neloiala.

echilibrul monetar — (engl. currency
equilibrium/balance):

parte componenta a echilibrului economic
general, premisa si totodatd consecintd a
echilibrului resurselor materiale, financiare
de stabilitatea

si valutare, reflectat

preturilor.
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echilibru valutar - (engl. currency
balance):
echilibru intre Incasarile si platile in valuta

unei tari, aferent unei perioade determinate.

Economia de piatd - (engl. market
economy):

Intr-o economie de piata, preturile bunurilor
si ale serviciilor sunt determinate liber de
interactiunea dintre ofertd si cerere, spre
deosebire de o economie planificata, in care
preturile sunt fixate de guvern. Economiile
UE sunt considerate a fi economii de piata

— existd anumite situatii de control al

preturilor, dar acestea reprezinta exceptii.

efecte de comert — (engl. effects of
commerce/mercantile papers):

denumire generica pentru titlurile de credit
pe termen scurt rezultate din operatiunile
comerciale (cambia, biletul la ordin, cecul,

mandatul).

electrum:

aur nativ cu un continut mare de argint; a
servit la confectionarea de monede 1in
perioada primelor instrumete monetare

metalice.

eliberare de numerar- cash

(engl.

withdrawal):
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modalitate prin care banca pune la
dispozitia clientilor sii, titulari de conturi
bancare, sume de bani sub forma de
numerar, pentru a efectua diferite plati in
limita disponibilului din cont. Eliberarea de
banesti din conturi, poartd denumirea de
facilitate de overdraft

sau descoperit

autorizat de cont

embosare, card embosat —
(engl. embossing):

operatiunea de inscriptionare in relief, a
elementelor de identificare a cardului
bancar, reprezentate de: numele titularului
de card, numarul cardului si data la care
expird. Posesorii de carduri embosate pot
efectua tranzactii atat in mediul electronic
(ATM, EFT/POS-uri), cat si la terminalele

manuale.

emisiune — (engl. issue):
operatiune prin care se pun in circulagie
banii si hartiile de valoare de catre institutii

specializate.

emisiune baneascd — (engl. monetary
issue):

sau emisiune monetard; crearea §i punerea
in circulatie, de catre Banca Centrala, in
calitate de autoritate monetara supremad, a

unei cantitati de bani in numerar(monezi si


http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#supply%23supply
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#demand%23demand

Sorina BOTIS

bancnote).

emitent — (engl. issuer):

societate pe actiuni, banca etc., care emite n
mod legal, bancnote (doar Banca Centrald),
sau hartii de valoare, in vederea procurarii
capitalului banesc necesar dezvoltarii, prin
care devine debitorul unei obligatii de plata
fata de alta persoana fizica sau juridica.
esalonare — (engl. spread out
payments/deferred payments):

modalitate prin care o suma trebuie platita
de catre debitor creditorului, cu respectarea

anumitor termene. Spre exemplu restituirea

in trange egale de imprumut.

etalon monetar — (engl. monetary standard
currency):

valoare sau materie adoptatd conventional
ca bazad a sistemului monetar, prin care se

defineste unitatea monetara.

etalon aur — (engl. Gold Standard):

baza a sistemului monetar national 1n cadrul
caruia aurul serveste ca echivalent general
unic(monometalism aur), sau impreuna cu

argintul (bimetalism).

etalon aur- devize — (engl. Gold Exchange
Standard):
forma hibrida a etalonului aur adoptata dupa

primul razboi mondial caracterizandu-se
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prin:

1.  definirea unitatii monetare nationale
printr-o cantitate de aur sau in functie de o
anumita moneda mai puternica.

2. absenta aurului din circulatia interna.
3. detinerea unei rezerve de mijloace de
plata internationale, compusa atat din aur
cat si din valute de rezerva si alte active.
Intre 1973 — 1974, se renunta la etalonul
monetar aur- devize, fiind adoptat etalonul
putere de cumparare, corespondent un
etalon format prin contributia bunurilor si
serviciilor create in cadrul fiecarei economii
nationale — etalonul putere de cumparare;
valoarea monedei, respectiv puterea ei de

cumparare decurgand din nivelul preturilor.

etalon aur — lingouri — (engl. Gold Bullion
Standard):
in cadrul acestei forme a etalonului
aur(adoptatd dupa primul razboi mondial),
aurul nu mai circula efectiv, ci este retras si
pastrat in rezervele emitentului de bancnote
(Banca Centrald), sub forma de lingouri,
ramanand in circulatie, pe plan intern,
numai bancnotele convertibile in aur
(1 lingou = 440 uncii Au;

o uncie = 31,100 gr.).

etalon aur-monezi — (engl. Gold Specie
Standard):
baza a sistemului monetar national, avand

caracteristici identice cu cele ale etalonului



ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd

aur.
etalonul putere de cumpirare — (engl.

purchasing power standard):

moneda emisd §i pusa In prezent in
circulatie, are drept corespondent un etalon
format prin contributia bunurilor s§i
serviciilor create 1n cadrul fiecarei economii
nationale — etalonul putere de cumparare;
valoarea monedei, respectiv puterea ei de

cumpadrare decurgand din nivelul preturilor.

EURIBOR - (European Interbank Offered
Rate):

Rata medie zilnica a dobanzii de pe piata
interbancara din zona euro la care o banca

plaseaza depozite la alte banci.

Euro:

denumire datd monedei unice europene,
lansata la 1 ianuarie 1999 si aflata in
circulatia generald inca din 2002. In ianuarie
1999, 11 din 15 tari ale Uniunii Europene,

au contopit monede lor nationale intr-o
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singurd moneda europeand, EURO,
formand asa numita Zona Euro. Aceasta
decizie a fost motivata pe de-o parte de de
spectrul politic, iar pe de alta parte de
beneficiile economice prin crearea unei
economii unice §i integrate. Aceste beneficii
au inclus: stabilitatea mondei si inflatie
scazutd-controlatd de Banca Centrald
Europeana. Mai mult, afacerile europene si
indivizii au de castigat atunci cand opereaza
cu o singurd moneda, dacat cu mai multe. A
compara veniturile, cheltuielile si salariile
in intreaga Europd, a devenit mai usor.
Concurenta s-a intensificart, unificand
practic toate pietele. Procesul de formare
a unei singure monede, a implicat si un risc
major. Membrii euro au renuntat la dreptul
de a regla dobanzile de interventie si la
optiunea de a controla schimburile valutare.
De asemenea ei au convenit sa-si limiteze
deficitele de buget sub Pactul de stabilitate
si dezvoltare. O parte din economisti, au fost

.....

s-ar putea dovedi costisitoare daca
economiile celor implicati nu ar functiona
ca 0 economie unitd, pentru ca altfel nu pot
fi reglate (datoritd renuntarii la rata de
interventie si schimbul valutar). Pentru a
combate efecte de acest gen, economistii au
determinat teoretic o zond monetard
,optima”, in sensul in care, dacd economia
nu creste la unison, vor fi transferate fonduri

in zonele care trebuie dezvoltate. Daca insa
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economia respectivd persistda sa mearga
prost, atunci probabil muncitorii vor trebui
pur si simplu si migreze. In primii ani, euro
s-a tranzactionat la nivel mic fata de dolar,
revenind spectaculos in 2002. In prezent
Euro este moneda oficiald a 19 din cele 27
de state membre ale Uniunii Europene si
anume: Austria, Belgia, Cipru, Estonia,
Finlanda, Franta, Germania, Grecia, Irlanda,
Italia, Letonia, Lituania Luxemburg, Malta,
Olanda, Portugalia, Slovacia, Slovenia si
Spania. Euro mai este folosit cu acordul
comunitatii In Monaco, San Marino si
Vatican, iar trei alte state - Andorra, Kosovo

(nerecunoscut ca stat de catre Romania si

Republica Moldova) si Muntenegru.
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eurocredit — (engl. eurocredit):

forma de creditare bazata pe depozitele in
eurovalute sau a sumelor imprumutate de
banci pe piata bancard. Se mai numesc i

credite rotative sau rool — over.

Eurodolari — (engl. Eurodollar):

eqe ey

aflate 1n depozitele bancilor europene.

Euroobligatiuni — (engl. Eurobomds):

titluri de credit emise pe termen mediu sau
lung, a caror valoare este exprimata intr-o
valutad strdina atat pentru emitent cat si

pentru cumparator.

Eurosistemul - (Eurosystem):

Eurosistemul este un grup restrans in cadrul
Sistemului European al Bancilor Centrale
(SEBC). El este format din Banca Centrala
Europeana si bancile centrale ale tarilor din
Eurosistemul  gestioneaza

zona  curo.

politica monetara a zonei euro.
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Eurostat;

Eurostat este Biroul de Statisticd al Uniunii
Europene. El ofera statistici la nivel
european care permit realizarea unor
comparatii intre statele membre si regiuni,
Eurostat

numeroase sectoare.

pe

promoveaza armonizarea metodelor
statistice la nivelul tuturor statelor membre
ale Uniunii Europene, al statelor candidate si
al statelor din Asociatia Europeana a
Liberului Schimb (AELS). Sediul Eurostat

este la Luxemburg.

Eurovaluta — (engl. Eurocurrency):

reprezintd moneda emisa sub forma banilor
de cont si pusa in circulatie internationald de
catre banci care efectueaza operatiuni in
afara statului emitent al valutei. Motivul
aparitiei lor se leaga de lipsa de lichiditate pe
piata internationald precum si restrictiilor
privind iesirca de sume 1in moneda
convertibild din tarile emitente pentru a fi

folosite ca mijloc de plata international.

excedent de numerar — (engl. currency
excess):

reprezintd surplusul de numerar inregistrat
de casieriile unitatilor bancare, in varianta in
care iIncasarile depasesc platile numerar.
Excedentul de numerar peste nevoile bancii,

se depune la unitatile bancii centrale.
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excedentul de rezerva minima obligatorie
— (engl. excess of the minimum compulsory
reserve): angajament asumat de catre o
banca fata de un singur debitor (efectiv sau
potential), evidentiat in bilantul contabil sau
in afara acestuia, incluzand credite, efecte
de comert scontate, investitii in actiuni si
alte valori mobiliare, efecte de comert
avalizate, garantii emise, etc.

expunere mare —  (engl. risk
exposure/exposure al default):

expunerea netd a unei banci fata de un singur
debitor a carei valoare reprezinta cel putin
10% din fondurile proprii ale acesteia.
Valoarea cumulatd a expunerilor mari ale
unei institutii de credit (care depasesc 10%
din fondurile proprii ale bancii), nu poate

depasi 800% din fondurile proprii.

extras de cont — (engl. statement of
account):

document bancar eliberat la cerereca
clientilor, care evidentiaza toate

operatiunile de incasari si plati efectuate
intr-un anumit interval de timp, prin
intermediul conturilor deschise la banca.
Banca poate autentifica aceste extrase si sa
le expedieze clientului, prin postd sauprin
fax, in virtutea unei intelegeri prealabile,
percepandu-se comisioane pentru fiecare

extras eliberat.
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O alta modalitate este ca insusi clientul sa isi
tipareasca extrasul de cont, pe baza datelor
transmise de banca intr- un fisier, ridicandu-
se in acest caz problema autentificarii

documentului.

facilitati permanente — (engl.
standing facilities):

sunt instrumente oferite de bancile centrale
pentru  obtinerea de  fonduri. Se
caracterizeaza prin faptul ca sunt utilizate
la initiativa bancilor comerciale si se
realizeaza la rate predeterminate ale
dobanzii. Facilitatile permanente oferite de

BNR institutiilor de credit au drept scop:

o absorbtia respectiv, furnizarea de

lichiditate pe termen foarte scurt (o zi);

o semnalizarea orientdrii generale a
politicii monetare

. stabilizarea ratelor dobanzilor pe

termen scurt de pe piata monetara
interbancara, prin coridorul format de ratele
dobanzilor aferente celor doud instrumente.
Institutiile de credit pot accesa din proprie
initiativa cele doua facilitdti permanente
oferite de BNR si anume: facilitatea de

creditare si facilitatea de depozit.
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facilitatea de creditare(creditele
lombard) — (engl.l ending facility):
satisfacerea nevoi de

vizeaza unor

lichiditate ale bancilor comerciale, pe
termen foarte scurt. Imprumuturile se
acordd pentru o singurd zi (overnight), iar
dobanda platita este prestabilitd de catre
Banca Centrala, fiind limita superioard a
dobanzilor overnight de pe piata bancara.
Acest credit trebuie garantat in proportie de
100% cu active eligibile desemnate de
Banca Centrala (sa fie proprietatea bancii
prezentatoare, sa nu fie gajate sau
sechestrate in favoarea unui tert, sa aiba o
scadentd ulterioara scadentei operatiunii
efectuate, sa aiba cupoane scadente ulterior
scadentei operatiunii efectuate, sd nu fie

emise de banca prezentatoare).

facilitatea de depozit — (engl. deposit
facility):

da posibilitatea bancilor de a plasa
overnight depozitele la Banca Centrala, in
scopul valorificarii surplusului de lichiditate.
Remunerarea depozitelor se face la o rata
prestabilita de catre BNR, care constituie

limita minima a dobanzilor overnight pe

piata monetara.

factor de recuperare a capitalului — (engl.
capital recovery factor):
relatie care da posibilitatea determinarii

sumei care trebuie platitd constant ntr-un
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anumit numdr de ani pentru rambursarea
unui imprumut,inclusiv  plata dobanzii
aferente soldului neachitat in fiecare an.
Formula de calcul este:

Fac. rec=[a(1+a)n]/[ (1+a)n-1]

unde:
Fac. rec = factorul de recuperare a
capitalului;
n = nr de ani pentru care se face
actualizarea;

a = rata de actualizare;

factoring:
operatiune prin care un client numit aderent
cedeaza proprietatea asupra creantelor sale
bancii numitd factor, primind in schimb,
imediat sau la scadentd valoarea nominala a
creantelor diminuata prin agio. Factorul isi
asumd  riscul

recuperarii  creantelor

comerciale ale aderentului. Castigul
factorului e dat de comisionul de finantare,
inregistrat ca un venit in avans,precum si

sub forma unui comision de gestiune.

faliment bancar — (engl. bankruptcy,
insolvency):

situatia de insolvabilitate a unei banci.
Starea de insolvabilitate a bancii este
declarata de catre instanta judecatoreasca.
Pentru a evita falimentele bancare, BNR
foloseste un sistem de rating, care puncteaza

cu valori cuprinse intre 1 i 5 (1 este nivelul
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cel mai  performant), urmatoarele

componente:

1) adecvareacapitalului (rata de
solvabilitate)

2) calitatea activelor (indeosebi

calitatea portofoliului de credite)
3) lichiditatea
4) profitabilitatea
5) calitatea managementului

6) calitatea actionariatului.

fiduciar—(engl. uncovered paper money,
fiduciary money):

Bani de hartie fara convertibilitate intr-o
cantitate de metal pretios, farda valoare
materiala  proprie, ci doar fictiva,
conventionald, folositi in interiorul unei tari
ca mijloc de schimb.Circulatia lor se

bazeaza pe incredere.

Flotare (flotatie) — (engl. floating-
flotation):

flotatia cursurilor valutare este o notiune ce
caracterizeaza situatia in care monedele

sunt cotate liber pe piata valutara.

flotare libera — (engl. free floating):

modificarea cursurilor valutare in functie de
volumul si sensul schimburilor economice
internationale reciproce dintre tari, de
puterile de cumparare ale monedelor cu

recunoastere pe plan international.
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Monedele sunt cotate liber pe piata valutara;
bancile centrale nu au obligatia de a
interveni in scopul sustinerii unui anumit

nivel al cursului.

flotare administrata sau controlata

— (engl. managed floating):

flotarea controlat este un regim de curs de
schimb, prin care autoritatea monetara
(Banca Centrala), influenteaza cursul de
schimb, vanzand sau cumparand valuta
(dupa caz), pe piata valutara. Interventiile
pot fi directe sau indirecte, realizate in
corelatie cu semnalele date de anumiti
indicatori §i anume: situatia balantei de
plati, rezervele internationale.

Regimul actual al cursului de schimb al
leului este cel de flotare controlata, acesta
fiind 1n concordanta cu utilizarea tintelor de
inflatie ca ancord nominald a politicii
monetare si permitand un raspuns flexibil al
acestei politici la socurile neprevazute ce

pot afecta economia.

Fondul de garantare a depozitelor in
sistemul bancar — (engl. Deposit Guarantee
Fund in the Banking System):

Fondul este constituit ca o persoana juridica
romand, prin contributia tuturor bancilor
romane si a sucursalelor strdine care sunt

autorizate sa primeasca fonduri de la
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persoane  fizice. Fondul  garanteaza
depunatorilor la bancile membre, in cazul
insolvabilitatii sau falimentului acestora, o
anumitd suma maximd. Plafonul de
garantare este pe deponent si include atat
sumele In lei, cat si pe cele in valuta,
referindu-se atdt la valoarea depozitului,

cat sila dobanzile aferente.

Fondul Monetar International — (engl.
International Monetary Fund):

organism international, care functioneaza pe
langd ONU si care s-a creat ca urmare a
Conferintei de la

Bretton Woods (1944). Rolul fondului se

financiar-monetare
canalizeaza 1n 3 directii : activitatea de

supraveghere a politicilor financiar-
monetare ale tarilor membre; acordarea de
asistenta tehnica, consultantd; acordarca de
asistenta financiara (facilitafi de Tmprumut).
sunt: cotele de

Resursele  fondului

participare ale tdrilor membre, avand
ponderea cea mai mare, si Imprumuturile

contractate de FMI de la tarile dezvoltate.

forfetare — (engl. lump):

operatiune de vanzare a creantelor asupra
importatorului reprezentate de efecte de
comert scadente la termene mai mari de 180
zile, de catre un exportator, in favoarea unei

banci, in schimbul unei sume numita taxa de
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forfetare. In acest caz, exportatorul

incaseaza imediat contravaloarea
exportului, urmand ca banca, contra taxei de
forfetare, sa se ocupe de incasarea efectelor
de comert de la importator. Deoarece
aceastd operatiune este destul de riscanta,
costul forfetarii este relativ ridicat (risc de
tara, risc de transfer, risc valutar, risc
comercial, risc de dobandd). Exportatorul
va Incasa valoarea nominald a creantelor,

diminuatd cu taxa de forfetare. Formula de
calcul este urmatoarea :
Val.incasata = VN-[(VN x Nz x Tf) / 360
x 100]

unde:
VN = valoarea nominala a creantei;
Nz = nr. de zile dintre data forfetarii si
scadenta creantei;

Tf = taxa de forfetare.

forward:

vanzare/cumparare a unei  cantitati
determinate dintr-o marfa, valuta sau

titlu financiar, la un pret stabilit in
momentul incheierii contractului, livrarea si
plata urmand sa se efectueze la o data

ulterioara.

functia de redistribuire — (engl.

redistribution function):
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in activitatea de creditare, bancile folosesc
nu numai fondurile lor proprii ci $i un volum
insemnat de fonduri atrase de la terti, cum
clientilor bancari, diverse plasamente pe
termen scurt efectuate de intreprinderi si
institutii etc.

In felul acesta, prin intermediul bancilor se

ege v,

mobilizeaza banesti
temporare existente la anumite categorii de
agenti economici, realizdndu-se astfel o
redistribuire temporara a unei mari parti a

1n economie.

functia de emisiune — (engl. function
issue):

presupune o altd latura a creditului bancar,
prin care se realizeza largirea creditului si
anume, pe calea creerii de mijloace banesti
suplimentare.

Politica de credit a bancilor constituie
totodata si politica lor de emisiune, intrucat
creditul acordat de banci este sursa unor
mijloace banesti suplimentare pentru agentii
economici, contribuind la realizarea unei
corelatii intre masa banilor in circulatie si

nevoile productive.
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Gaj - (engl. pledge):

Gajul este dreptul bancii asupra unor bunuri
determinate  aflate  in  patrimoniul
solicitantului. Astfel banca are dreptul, ca in
caz de executare silitd ca urmare a neplatii
ratelor si dobanzii, sa dispund de bunurile
care au fost puse drept gaj de catre
solicitant. Gajul se constituie in baza unui
contract sub semnaturd privatd sau in forma
autenticd si nu il impiedicd pe debitor sa
dispuna de patrimoniul sdu, cu condifia ca
actele incheiate sa nu fie facute pentru a

frauda creditorul.

Garant - (engl. guarantor):

Persoana fizica sau juridica care garanteaza
cu veniturile sau cu bunurile sale o obligatie
a unui debitor fatd de creditorul sau.
Garantul este obligat sd plateasca in locul
debitorului in cazul in care acesta nu isi

onoreaza obligatiile.

garantie — (engl. guarantee/warranty):
1. contract prin care este asigurata plata de
catre debitor/garantul/garantii sai a
obligatiilor sale fata de creditorul sau.

Garantia da dreptul creditorului ca in
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cazul in care debitorul sau girantii sai nu

pot onora obligatiile asumate, sa
declanseze procedurile de executare
silitd a bunurilor, veniturilor sau averii
debitorului/ girantilor acestuia.

2. bun imobiliar sau mobiliar care este
ipotecat sau gajat In favoarea unui
creditor ca asigurare a indeplinirii
obligatiilor de platd de catre debitor;
poate fi inclusiv un angajament de plata
al unei persoane ca va plati datoriile unei

alteia incapabile sa le onoreze.

garantie bancara — (engl. bank guarantee):
girul dat de o banca pentru un client al sau
cu scopul obtinerii de catre acesta a unui
credit de la o tertd persoand. Banca isi
asuma obligatia achitarii sumelor care
rezultd din neachitarea obligatiilor de plata
de catre clientul in favoarea caruia a acordat

garantia bancara.

garantie comuna — (engl. join guarantee):
scrisoare de garantie bancard prin care se
specificd expres solidaritatea comuna a

bancii cu debitorul principal.

garantie personala — (engl. joint surety):

tip de garantie furnizatd de un terf (altul
decat debitorul), angajamentul pe care
acesta si-l asumd fatd de creditor de a

executa obligatia de plata 1n situasia in care
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debitorul principal este insolvabil. Cu
functie de garantie personald sunt cautiunea,

avalul etc.

garantie reald — (engl. real guarantee):

suma de bani sau un bun, puse la dispozitia
creditorului, din care, in cazul neonorarii la
scadenta convenitaa obligatiilor debitorului,
creditorul sd poata sa-si recupereze sumele
datorate de catre debitor. In categoria
garantiilor reale se includ : ipoteca, gajul cu
deposedare, depozitul colateral, gajul fara

deposedare.

gir — (engl. endorsement):

actul prin care posesorul unui titlu de forma
cambiei, numit girant, transfera altei
persoane numitd giratar, toate drepturile
care decurg din titlul astfel cedat. Toate
mentiunile privind circulatia cambiei prin
gir se fac pe verso-ul cambiei. Girul este
neconditionat si priveste Intreaga valoare a
cambiei.  Giratarul dobandeste toate
drepturile detinute anterior de girant.
Girantii unei cambii sunt solidari
raspunzatori de acceptarea si plata cambiei la
scadenta, alaturi de trdgator daca nu s-a

specificat altfel.

Girant - (engl. endorser);
Persoana care transmite o cambie prin gir

unei alte persoane numita giratar. Girantul
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unei cambii raspunde solidar cu ceilalti
giranti §i cu tragatorul pentru acceptarea si
plata cambiei la scadenta, daca nu s-a
stipulat altfel.

Girantul are posibilitatea sa se sustraga de la
acceptare sau de la plata fatd de primul
giratar prin inscrierea in textul girului a unor
formule precum: "fara garantie", "fara
raspundere." Totodata, girantul poate fi acea
persoand care garanteaza cu bunurile sau
veniturile sale pe beneficiarul unui credit
bancar, asigurand ca in cazul in care
imprumutatul nu-si achitd obligatiile fata de
bancd, aceasta din urma 1isi va recupera

creanta de la girant.

giratar — (engl. endorsee):
persoand care intra in posesia unei cambii

prin gir(andosare) de la un girant.

gir cumulativ -  (engl.cumulative
endorsement):
girul facut in favoarea mai multor

beneficiari. Transferul de catre acestia, mai
departe, a cambiei, devine posibil doar prin

semnatura tuturor acestora.

grafic de rambursare a creditului —
(engl.] oan repayment schedule):

parte a contractului de credit care cuprinde
a rambursarii

esalonarea  in  timp

creditului de catre beneficiarul acestuia.
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hartii de valoare — (engl. stocks and
shares):

instrumente de plata si de credit, inscrisuri
in valutd, prin care se reglementeaza
achitarea si lichidarea unor datorii
rezultate din importul- exportul de bunuri
si servicii (cambia, biletul la ordin, cecul,
cartile de credit, etc); inscrisuri care atesta
posesia asupra unui capital investit 1n
formarea unei societati sau acordarea unui
imprumut si care da dreptul detinatorului
la impartirea profitului sub forma de
dividend incasa

sau de a

dobanda(actiunea, obligatiunea, etc .

hedging:
ansamblul de operatiuni la vedere si la
termen prin intermediul carora riscul valutar
se transferd catre o banca. La momentul
incheierii  unui  contract  comercial
international, exportatorul care se teme de o
depreciere amonedei de contract, incheie un
hedging cu o bancd prin care vinde la
termen in valuta

suma reprezentand

contravaloarea contractului comercial.
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Tranzactia la termen se face cu o scadenta
fixa: 1,3, 6,sau 9 luni. Cursul la termen este
cursul determinat de banca pentru scadenta.
In situatia unui importator, hedgingul consti
in cumpdrarea la termen a valutei, Tn suma
necesara platii importului. Se procedeaza in
acest mod atunci cand moneda de contract
urmeaza sa se aprecieze. Banca cu care se
incheie hedgingul, preia riscul fluctuatiei
cursului de schimb. Hedgingul se realizeaza
cu scopul de a transfera influenta negativa a
fluctuatiei cursului de schimb catre o banca.
Tranzactiile de hedging produc -efecte
favorabile cand miscarea cursului pe
anumite segmente de timp se realizeaza in

ambele sensuri.

Hiperinflatia - (engl. hyperinflation):

hiperinflatia se refera la ratele foarte ridicate
ale inflatiei, care sunt dificil de controlat. In
conditiile unei inflatii normale, o crestere
excesiva a preturilor determind scaderea
cererii, ducand la restabilirea preturilor mai
mici. In cazul hiperinflatiei, aceasta tendinta
de restabilire a echilibrului in economie este

pierduta.
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incasso — (engl. payment
order/colection of payments):

operatiune efectuata de catre o banca pentru
un client al sau privind primirea, verificarea
si  Incasarea  sumelor reprezentand
contravaloarea marfurilor si serviciilor pe
acesta le-a baza

care furnizat,

pe
documentelor de decontare. Exista doua
categorii de incasso : - incasso simplu-cand
vanzatorul dispune de un titlu de credit emis
de cumparator pe care il prezinta bancii sale
spre Incasare; - incasso documentar-cand
plata se efectueaza de catre cumpdrator
numai dupd primirea documentelor care

atestd Indeplinirea obligatiilor contractuale

ale furnizorului stabilite de comun acord.

incasso documentar —

(engl. Documents Against Payment )
(DP), (Documents Against Acceptance)
(DA):

modalitate de platd 1n virtutea careia
furnizorul de marfuri sau prestatorul de
servicii transmite bancii sale documentele
sale  contractuale, banca respectiva
remizandu-le spre platd importatorului prin

banca acestuia. Folosirea incasso-ului se
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bazeaza pe efectuarea platii dupa livrarea si

depunerea documentelor care atestd
livrarea, respectiv : factura, documentele de
transport, polita de asigurare, certificate de
calitate, etc. Prin aceasta modalitate
exportatorul acorda importatorului un credit
comercial fara dobandd pe perioada
cuprinsa intre momentul expedierii marfii si
momentul Tncasdrii contravalorii acesteia.
Avand in vedere perioada indelungatd pana
la incasare(pana la 45 de zile), exportatorul
se confruntd cu mai multe riscuri: -riscul de
neplata,- riscul de pierdere/ deteriorare a
madrfurilor pe timpul transportului,- riscul de
curs de schimb.

Pornind de la aceste riscuri, incasso-ul
documentar este din ce In ce mai putin
folosit pe plan international, locul sdu fiind
de catre acreditivul documentar.

de

luat

Literatura specialitate  recomanda
clientilor bancii acordarea unei atentii
speciale atat incasso-ului documentar, cat si
acreditivului documentar, intrucadt aceste
modalitati de plata sunt foarte complicate,
si, in acelasi timp acestea reprezinta

eqge vy

importatorii  sau  exportatorii  pentru
efectuarea unei plati in vederea stingerii

unei datorii.

indicele paritatii puterii de cumparare a
monedei — (engl. purchasing power parity

index currency):
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exprimd evolufia paritatii puterii  de
cumpdrare a monedelor din doud tari; se
determinad ca raport al indicilor preturilor de
consum in cele doud tari, intr-o perioada
determinata, reflectand modificarea puterii
de cumparare a unei monede in raport cu o

alta.

Indicele armonizat al preturilor de
consum (IAPC) - (engl. Harmonized Index
of Consumer Prices):

Un indice al preturilor de consum este un
indicator economic menit a masura
modificarile preturilor pe care le platesc
casnici

consumatorii pentru bunuri s§i

servicii. Existd un indice armonizat al
preturilor de consum (IAPC) pentru UE. In
fiecare luna, birourile nationale de statistica
folosesc metode ,,armonizate” pentru a
inregistra preturile de consum ale unei game
variate de bunuri i servicii reprezentative
pentru cheltuielile de consum final de la
nivel national. Eurostat foloseste date de la
birourile statistice nationale pentru a
compila IAPC din zona euro si din UE 1n
ansamblu. Metodele armonizate permit
comparatii intre datele statelor membre.

IAPC are un rol important in dirijarea

politicii monetare, el fiind principala
masurd folosita de Banca Centrald
Europeand (BCE) pentru evaluarea

stabilitatii preturilor in zona euro.
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inflatie — (engl. inflation):

proces care se caracterizeazd  prin
dezechilibrele care se creeaza intre
procesele monetare si procesele economice
reale, intre masa monetarda $i masa
marfurilor si serviciilor puse un circulatie,
intre cresterea preturilor si scaderea puterii
de cumparare a banilor.

Se masoara ca procent in rata de schimbare
a indicelui preturilor. Exista o multitudine de
mijloace de masurare a inflatiei. Cei mai
cunoscuti indici pentru rata de inflatie sunt
Indicele Pretului de Consum si indicii de
bunurilor si

masurare a produselor

domestice.

Inflatia la producitor - (engl. inflation at
the producer):

Inflatia la producator masoara schimbarea
medie a preturilor pe care le platesc
fabricantii pentru materiile prime si a
preturilor la care vand ei bunurile finite.
Aceasta inflatie se masoara folosind indicii
preturilor la producdtor, care oferd
informatii privind evolutia preturilor in

sectoarele industriale.

Inflatia preturilor de consum - (engl.
consumer price inflation):

Inflatia  preturilor de consum este

modificarea prefului mediu pe care il

platesc consumatorii casnici pentru bunurile


http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#eurostat%23eurostat
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http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#ecb%23ecb

ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd

si serviciile obignuite precum mancarea,
asigurarea pentru masind §i biletele de

teatru. In UE, ea se masoara prin IAPC.

insolvabilitate—

(engl. insolvency/unsolvability):
imposibilitatea debitorului de a achita la
scadentd o anumitd obligatie fata de
creditor. Insolvabilitatea este declaratd pe
cale juridica prin intermediul unei proceduri
care cuprinde de regula:

1.  deschiderea procedurii falimentului.

2. deschiderea unei actiuni de intelegere
extrajuridica Intre toti creditorii.

3. deschiderea unei actiuni juridice de

intelegere (concordat).

ipoteca — (engl. mortgage):

se pune asupra unui bun imobil, iar daca la
scadentd debitorul nu plateste suma
datorata, creditorul in favoarea caruia a fost
constituitd ipoteca e indreptatit sd ceara
vanzarea bunului respectiv la licitatie.
Constituirea unei ipoteci se realizeaza sub
forma unui contract imobiliar, prin acordul
de vointd al partilor, cu conditia ca cel
care constituie ipoteca sd fie proprietar al

imobilului respectiv.
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LIBOR - (London Interbank Offered Rate):

Rata medie zilnica a dobanzii de pe piata
interbancard din Londra la care o banca
plaseaza depozite la alte banci pentru o

serie de valute.

Lichiditate - (engl. liquidity):

capacitatea de a face fata unor angajamente
financiare;  capacitatea unor  active
disponibile de a fi transformate in bani.

1. lichiditatea bancara reprezintd
capacitatea unei banci de a efectua 1n orice
moment platile In numerar sau in virament,
la solicitarea clientilor sai.

2. lichiditatea financiara reprezinta
capacitatea unui agent economic de a- si
onora platile la termen.
3. lichiditatea internationala
reprezinta capacitatea unei tari de a face fata
angajamentelor sale de plata externe; este
datd de totalitatea fondurilor in devize cu
caracter lichid de care dispune o tara la un
moment dat. In structura lichiditatii
internationale Intlnim: - rezerva monetara
internationald, - creditele primite de la
monetare

organisme financiar-
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internationale, - facilitatile de credit pe care
si le acorda reciproc bancile centrale, -
rezervele valutare temporar disponibile
aflate in conturile persoanelor fizice si

juridice.

linia de credit — (engl. line of credit):

presupune stabilirea unui plafon maxim al

creditelor ce urmeaza a fi acordate.Exista

mai multe forme:

- linia de credit provizorie — caz in care
banca creditoare poate oricand cere

debitului.

acoperirea Reprezinta

modalitatea cea mai pufin utilizata
deoarece este cea mai pufin avantajoasa
pentru clienti;

- linia de credit confirmata - are la baza un
acord scris cu clauze precis determinate,

- linia de creadit revolving — reprezinta
modalitatea curenta de obtinere de credite
de catre agentii economici. Plafonul
maxim al creditului se imparte in mai
multe transe, iar conditiile generale de
acordare a creditelor se stabilesc o
singura datd, la momentul deschiderii
liniei de credit. Clientul primeste prima
transa in baza liniei deschise, eliberarea
celei de-a doua transe si a urmatoarelor
realizdndu-se  automat, cu conditia

rambursarii transei/transelor anterioare,-

creditele pentru stocuri — se mai numesc
si “credite de companie,” sunt destinate sa

asigure resursele necesare 1n cazul
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aparifiei unui dezechilibru in cadrul
circuitului aprovizionare — productie —
vanzare. In acest caz creditele sunt
garantate cu bunurile, marfurile aflate in
unul sau altul din cele trei stadii.- credite
pe baza de document — cel mai important
document este Warantul; este un
document care atesta existenta marfurilor
intr-un depozit general (porturi vami). El
permite transmiterea proprietatii, fiind
utilizat pentru obtinerea si garantarea
creaditului bancar. Warantul se utilizeaza
fie ca efect de comert (cambie) asigurand
creditorului, respectiv bancii garantia
asupra  marfurilor si  posibilitatea
rascumpardrii creditului acordat, fie se
poate  mobiliza,

respectiv. negocia,

respectiv.  poate fi vandut bancii

obtinandu-se pe seama lui un Imprumut.

lombard:

acordarea unui Tmprumut garantat cu hartii
de valoare, indeosebi cu obligatiuni, rente de
stat si bonuri de tezaur emise de stat sau
obiecte de valoare depuse gaj. Pentru aceasta
operatiune bancile percep o dobanda numita
taxa de lombard, care este superioara taxei

scontului.
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marja neta de dobanda — (engl. interest
margin):

se calculeaza ca raport intre veniturile nete
din dobanzi si activele valorificabile
totale.Nivelul standard al acestui indicator

este de 5-7%.

marja profitului bancar — (engl. bank
profit margin):
este un indicator de performantd bancara
care exprima profitul net obtinut de o banca
la o unitate monetara din total venituri si se
determina dupa formula:
Mp =Pn/Vt

unde:

Mp = marja profitului;

Pn = profitul net;

V t = venituri totale.

Masa monetara - (engl. money supply):

In economie, ,masa monetard” inseamni
cantitatea de bani aflatd in circulatie in
cadrul unei economii 1intr- un anumit
moment. Masa monetara determind costul
acesteia, adica rata dobanzii pe care un

consumator sau o companie trebuie sd o
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plateasca atunci cand Imprumutd bani.
Banca Centralda Europeana gestioneaza
masa monetard prin fixarea ratei dobanzii
pentru imprumuturile pe care le acorda
bancilor comerciale.

minus de garantie a creditului -
(engl.minus credit guarantee):

la verificarea garantiilor creditelor acordate
clientilor, banca poate constata o diferenta
negativa intre valoarea garantiei luatd in

calcul(mai micd), si valoarea creditelor

acordate(mai mare).

moneda (engl.currency):

totalitatea instrumentelor care permit

efectuarea de plati.In sens larg prin moneda

se Intelege:

moneda de hartie (bancnote), (engl.
paper/soft money).
Moneda fiduciara (engl. paper

money/currency/uncovered paper money).

moneda forte (engl. hard money).

moneda stabila (engl. stable/sound
currency). Termenul de moneda s-a extins in
vorbirea curentd desemnand orice semn
banesc, inclusiv pentru banii de cont, care

nu au o existenta materiala
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(moneda scripturald). Aceasta din urma
este un semn banesc care simbolizeaza si
inlocuieste 1n circulatie o anumita cantitate

de bani.

moneda divizionara — (engl. fractional
coins):
moneda a careil valoare este mai mica decat

cea a monedei de baza.

moneda electronicai — (engl. electronic
money):
cartele magnetice eliberate de banci
clientilor titulari de conturi, in loc de

numerar sau cecuri(ex.cardurile bancare).

moneda internationala - (engl.
international currency):

moneda nationald care circula in afara
granitelor statului emitent, servind ca mijloc
de rezervda si de platd cu caracter
international, datoritd unor insusiri sau

conjuncturi deosebite.

moneda metalica- (engl. coin):

se defineste ca fiind mijlocul monetar, emis
ca subdiviziune sau multiplu al unitatii
monetare. Este confectionata din metal, are
0 anumita greutate si se utilizeaza ca mijloc
de plata si de circulatie. Moneda metalica
are un avers(fatd) si un revers(verso), pe

care sunt inscriptionate valoarea monedei
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respective si anumite insemne distincte ale
statului emitent. Dreptul de emitere a
monedei metalice apartine in exclusivitate

Bancii Centrale.

moneda nominald - (engl. nominal
currency)

reprezintd suma de bani, cheltuitd sau
obtinuta intr-o perioada de timp fard a lua in

considerare inflatia.

moneda reala — (engl. real currency):
indica valoarea reala, a bunurilor si
serviciilor vandute pentru a elimina din
ecuatie inflatia. Cand economistii si
investitorii vor sa compare performantele
unei economii, ei studiaza ambele valori:

- ceanominald (care noteazd modificarile
in volum ale economiei, fiindca indica
cat au cheltuit si castigat, indivizi, si
guvern)

- cea reala (care indica valoareca de

expansiune reald).

monedd scripturald — (engl. scriptural
currency):

poartd si denumirea de moneda de cont,
formata din disponibilitati in conturi, cecuri,
cambii, fiind utilizatd In decontirile fara

numerar.
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monetizare — (engl. monetization):
1. transformarea metalului monetar in
monezi.

2. evolutia functiilor banilor in contextul

dezvoltarii economico- sociale.

monetizarea deficitelor bugetare — (engl.

monetization of fiscal deficits):

cresterea masei monetare $i stoparea
cresterii  ratei dobanzii ca urmare a
cresterii  cheltuielilor ~ guvernamentale

destinate sporirii productiei si diminuarii

somajului.

monometalism —

(engl. monometallism/single standard):

baza a sistemelor monetare care folosesc ca
mijloc principal de circulatie un singur
metal,

aur sau argint(sistem monetar

monometalist — aur; sistem monetar

monometalist — argint).

multiplicatorul creditului — (eng. Icredit
multiplier):
emisiune suplimentara de bani prin
intermediul creditului (functia de emisiune

a creditului);

m=1/1-a
unde:
a — proportia depozitului care se
multiplica.
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nivelul prevazut al rezervei minime
obligatorii — (engl. required level of reserve
requirements):

determinat ca produs Intre baza de calcul si

rata rezervelor minime obligatorii.

notificarea  acreditivului —

(engl. notification letter of credit):
citre  banca

instiintare scrisa de

emitentd, adresatd Dbeneficiarului unui
acreditiv, in legatura cu faptul cd 1in

favoarea sa a fost deschis un acreditiv,

comunicandu-se totodatad si conditiile
acreditivului.
numerar sau bani efectivi — (engl.

money/(hard)cash/ ready cash/ real money):

parte a masei monetare reprezentand
totalitatea mijloacelor de plata formate din
monezi si bancnote (bilete de banca):

- numerar disponibil(engl.cash in/on
hand).

cont

- numerar 1n (engl.cash on

account).

numerar in circulatie — (engl. cash in

circulation):
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reprezintd monedele metalice si bancnotele
aflate 1n circulatie in economie, cu exceptia
din casieriile

numerarului Institutiilor

Financiar Monetare.

numismatica — (engl. numismatics):

studiul evolutiei §i  caracteristicilor

monezilor, a technicilor de batere a

acestora, al sistemelor si circulatiei banesti.

obligatar — (engl. obligee):
detinator de obligatiuni.
obligatiune — (engl. bond/physical
assets/liability):

titlu de credit, instrument de mobilizare a
capitalurilor pe termen lung, reprezantand o
creantd a defindtorului acestuia asupra
emitentului; da dreptul la incasarea unei

dobanzi (cupon), urmand sa fie rascumparat

la scadentd de catre emitent. Cel care

cumpdra obligatiunea (defindtorul), este
creditor.
obligatiune  convertibila —  (engl.

convertible bond):

158

da dreptul detindtorului sd ceara
preschimbarea acestui titlu in actiuni ale
firmei emitente, la o anumita data sau un
anumit interval de timp si la un anumit
raport de schimb, atunci cand dividendul

depaseste nivelul dobanzii atribuite.

obligatiune externa — (engl. foreign bond):

titlu de credit emis de solicitantul
imprumutului care este dintr-o alta tara decat
cea pe teritoriul careia functioneaza piata
capitalului  si  unde se realizeaza
imprumutul; pot fi:

1.obligatiuni straine.

2. obligatiuni internationale.

obligatiune murdara — (engl. junk bond):
obligatiune cu cupon ridicat utilizatd in
preluari de firme, comportand un grad de

risc foarte mare.

Obligatiune Yankee — (engl. Yankee
Bond):
obligatiuni emise de solicitantii de

imprumuturi in dolari din intreaga lume si

plasate pe piata americana.

online banking:

sistem de derulare a operatiunilor bancare
care se bazeazd pe conexiunea Iintre
computerul aflat la domiciliul sau sediul

clientului si computerul bancii. De obicei
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tranzactiile se efectueaza prin intermediul
website-ului bancii. Cu ajutorul unui nume
de utilizator si o parola (la anumite banci si
o cheie de securitate) clientul isi acceseaza
contul online. Tranzactiile pentru clientul
obignuit (persoand fizicd) sunt "cleared"
adica confirmate instantaneu, in citeva ore
sau cateva

zile: depinde de tipul de tranzactie si de

regulile bancilor respective.

operatiunile de piatd monetara — (engl.
open market operations) :

reprezintd cel mai important instrument de
politicd monetara. Acestea se realizeaza la
initiativa ~ Bancii Centrale, avind
urmatoarele functii:

- ghidarea ratelor de dobanda;

- gestionarea conditiilor lichiditatii de
pe piata monetara;
- semnalizarea  orientarii politicii
monetare;

Principalele categorii de operatiuni de piata
monetara aflate la dispozitia BNR sunt:

1. operatiuni repo — tranzactii reversibile,
destinate injectarii de lichiditate, in
cadrul carora BNR cumpard de la
institutiile de credit active eligibile
pentru tranzactionare, cu angajamentul
acestora de a rascumpara activele
respective la o data ulterioard si la un

pret stabilit la data tranzactiei.
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2. atragere de depozite — tranzactii cu

scadenta prestabilita, destinate

absorbtiei de lichiditate, in cadrul
carora BNR atrage depozite de la
institutiile de credit.

3. emitere de certificate de depozit —
tranzactii  destinate  absorbtiei de
lichiditate, in cadrul carora BNR vinde
institutiilor de credit certificate de
depozit.

4. operatiuni reverse repo — tranzactii
reversibile, destinate absorbtiei de
lichiditate, in cadrul carora BNR vinde
institugiilor de credit active eligibile
pentru tanzactionare, angajandu-se sa
rascumpere activele respective la o data
ulterioara si la un pret stabilit la data
tranzactieli.

5. acordarea de credite colateralizate cu
active eligibile pentru garantare —
tranzactii reversibile destinate injectarii
de lichiditate, In cadrul carora BNR
acorda credite institutiilor de credit,
acestea pastrand proprietatea activelor
eligibile aduse 1n garantie.

6. vanzari/cumparari de active eligibile

pentru  tranzactionare - tranzactii
destinate absorbtiei/ injectdriide
lichiditate, in cadrul cdrora BNR

vinde/cumpara active eligibile pentru
tranzactionare, transferul proprietatii
asupra acestora de la vanzitor la

cumparator fiindrealizat prin
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mecanismul ,,livrare contra plata”.

7. swap valutar — consta n doua tranzactii
simultane, incheiate cu aceeasi

contrapartida, prin care BNR:

- injecteazd lichiditate cumparind la
vedere valuta converitibila contra lei
si vanzand la o data ulterioara
aceeasi suma in valutd convertibila
contra lei,

- absoarbe lichiditate vanzand la

vedere valuta convertibild contra lei

si cumparand la o data ulterioara

aceeasi suma 1n valuta convertibila

contra lei.
operatiuni  pasive—  (engl. passive
operations):

sunt acele operatiuni prin care bancile 1si
constituie resursele si se refera la:

- formarea fondurilor proprii;

- constituirea depozitelor;

- operatiuni de refinantare.

1. formarea fondurilor proprii. In

conformitate Normei

B.N.R. nr.11/2003 fondurile proprii ale

cu prevederile

unei banci sunt formate din:

- Capitalul propriu se compune din:
a. capital social;
b. fondul pentru riscuri bancare

generale;

Capitalul suplimentar se compune

din:
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a. rezerva generala pentru riscul de
credit;

b. rezerve din reevaluarea patrimoniului;

c. datoria subordonati;

d. alte rezerve.
Capital social reprezinta partea investita de
actionari care, potrivit reglementarilor
bancare, trebuie varsat integral in forma
baneasca, fiind obligatorie mentinerea unui
nivel minim al capitalului social stabilit de
banca centrali. In tara noastrd normele
referitoare la capitalul minim al bancilor
sunt actualizate periodic ca urmare a

procesului inflationist.

2.  constituirea depozitelor.
Depozitele bancare reprezinta principala
sursd de finantare pentru o banca si imbraca
mai multe forme:

- Depozitele la vedere sunt constituite din

eqge v

clientilor aflate 1in
conturile curente, fiind destinate realizarii
operatiunilor curente de incasari si plati.

Acestea reprezintd resursa cea mai ieftina
banca deoarece

pentru pentru

banca ofera, de obicei, o ratd mai mica a
dobanzii sau nu oferd dobanda datorita
volatilitatii lor.

- Depozitele la termen sunt sumele atrase
la diverse perioade de la 7 zile la 12 luni
si chiar mai mari. In practica bancari cele

mai frecvente depozite sunt la 3 si 6 luni
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simaiputinla9 si 12 luni si foarte rar peste
acest termen. La depozitele la termen de
pana la 12 luni se aplica, de regula,
dobanda variabila, dar se poate folosi si
dobanda fixa, iar la cele peste un an se
foloseste mai mult dobanda fixa.
Retragerea depozitului inainte de termen
duce la pierderea dobanzii pentru
depozitele la termen si primirea dobanzii
pentru depozitele la vedere, in acest fel
bancile recuperandu-si costurile pentru
resursele care trebuie atrase imediat de pe
piata.
Depozitele la termen cu formele lor
derivate reprezintd cea mai importantad
sursa atrasd de banci datorita stabilitatii
pe perioade determinate.
- Depozitele colaterale reprezinta

sume depuse intr-un cont in vederea

garantdriiunor obligatiuni contractuale ale

clientului: deschiderea de acreditive,
emiterea  de scrisori de garantie
bancara.

3. Operatiuni de refinantare.

Bancile comerciale pot apela
pentruprocurarea de resurse suplimentare si
la imprumuturi:

- Imprumuturile  interbancare -
obtinute de la alte banci pe termen scurt si
foarte scurt, rata dobanzii fiind negociata
intre parti;

- Imprumuturile de refinantare
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care constituie imprumuturi obtinute de la

Banca Centrald pentru completarea
resurselor. Acestea se obtin pe termen scurt,
de reguld de maxim 90 de zile, pentru
acordarea carora Banca Centrald solicita
constituirea de garantii sub forma titlurilor
de valoare. Mecanismul de refinantare
practicat de

B.N.R. are la baza:

- imprumutul de licitatie — a fost
introdus de B.N.R. in anul 1993, fiind
principala formd de refinantare acordata
societatilor bancare pe o duratd de cel mult
15 zile;

- imprumutul structural - este o
forma de refinantare pe care o societate
bancard o atrage succesiv in cadrul unui
plafon stabilit de B.N.R. in perioada de
acordare;

- imprumutul lombard (overdraft) -
este forma de finantare ce se acorda
societatilor bancare pentru asigurarea
platilor zilnice ale acestora, fiind un credit
,overnight’acordat in vederea acoperirii
nevoilor temporare de lichiditati ale
bancilor din sistem;

- imprumutul special - este o forma
exceptionald de refinantare acordatd de
B.N.R.societatilor bancare aflate in criza de
lichiditati. Se acordd pe o perioada de
maxim 30 de zile, iar acordarea lui este
conditionata de existenta unui program de

redresare financiara agreat de B.N.R.
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operatiuni active — (engl. asset operations):

reprezintd pentru bancile comerciale

operatiunile de utilizare a resurselor
mobilizate de catre institutiile bancare.
Operatiunile active se refera la:

- operatiuni cu numerar;

- operatiuni de creditare;

- operatiuni de plasament.

a. operatiunile cu numerar-
reprezinta incasdrile si platile in numerar, in
lei si valuta, efectuate la cererea clientilor.
Circuitul numerarului se desfasoara prin
banci care dispun de personal specializat si
spatii adecvate - casierii,
tezaure,echipamente de numadrat, sortat si
verificat moneda.

b. creditele bancare - reprezintd
portofoliul cel mai important de active
pentru o banca comerciala si in acelasi timp
forma principala de folosire a resurselor.
Volumul creditelor acordate de banci in
cursul unui an este mult mai mare decat
soldul acestora la finele anului care apare in
bilant. In structurd, creditele de trezorerie
sunt cele mai solicitate §i reprezinta peste
50% din

creditele neguvernamentale

(bancare). Acestea se acordda pentru
activitatea curentd de exploatare sub forma
creditelor globale de exploatare, liniilor de
credite si creditelor pe obiect. Creditele

pentru echipamente detin cca. 25% din
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creditele bancare si se acordd pentru
retehnologizare si modernizare, importuri
de magsini si utilaje, realizarea de noi
capacitati de productie.

Din punct de vedere al beneficiarilor, peste
90% din credite se acorda agentilor
economici, populatia detinand pana la 10%.
Daca avem in vedere ca populatia detine
ponderea principala la crearea resurselor de
creditare apare un fenomen de subcreditare
Activitatea de retail

a acesteia. inca

insuficient dezvoltatd,precum si faza
incipientd in care se afla creditul ipotecar
fac ca volumul creditelor pentru populatie
sa sementind la un nivel redus. Activitatea
de creditare aduce venituri importante
bancilor prin dobanzi, comisioane  §i alte

din

din

speze bancare obtinute
comisioane

de

derularca  creditelor,

serviciile  bancare cont curent,

operatiuni cu numerar, carduri, plati

electronice etc.

c. operatiuni  de plasament

-reprezintd  un grup specialde

operatiuni ale bancilor comerciale. Ele
privesc operatiuni de achizitii de titluri de
valoare cu scopul de a obtine profit, fie din
dobanzi si dividende, fie din diferentele de
curs. Portofoliul de titluri al bancilor se
poate constitui prin scontarea cambiilor,

primirea titlurilor in garantie pentru
creditele acordate, achizitionarea titlurilor

de pe piata de capital.



ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd

Titlurile, cu exceptia celor guvernamentale,
detin o pondere destul de scazuta in activul

bancilor comerciale.

Ordin de plata - (engl. payment order):
Modalitatea cea mai simpla de realizare a
plati si reprezintd o dispozitie

neconditionatd

unei
datd de emitentul acesteia
unei banci receptoare de a plati unui
beneficiar o anumitd suma de bani, la o
anumitad data. Pe circuitul ordinului de plata
de la platitor la beneficiar, se pot interpune
mai multe banci, acestea efectuand succesiv
operatiuni de receptie, autentificare,
acceptare si executia ordinului de plata.
Ordinul de plata trebuie sa indeplineasca
cumulativ  conditiile: banca receptoare
dispune de fondurile reprezentate de suma
inscrisa in ordinul de plata, fie prin debitarea
unui cont al emitentului, fie prin incasarea
acesteia de la emitent; dispozitia sda nu
prevada ca plata trebuie facutd la cererea
beneficiarului.

Pactul de stabilitate si crestere (PSC) -
(Stability and Growth Pact): PSC este un
cadru pentru coordonarea politicii fiscale
intre statele membre UE. PSC cuprinde un
set de reguli pentru politicile fiscale ale
statelor membre, inclusiv limite privind
deficitele bugetare si datoria publica, pentru
a asigura caracterul robust al finantelor

publice. Pactul este un element important al

Uniunii Economice si Monetare.
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paritate — (engl. parity/par/equality):

exprima raportul valoric intre doud unitagi
monetare; stabilirea paritatii monetare este
posibila numai in conditiile in care fiecare
dintre cele doua monede are o valoare
paritara;

se poate spune cad paritatea

monetara este raportul dintre valorile
paritate a doud monede care ar trebui sa
reflecte dintre de

raportul puterile

cumparare respective.

paritate aur sau metalicd — (engl.gold
parity):
reprezintd raportul dintre doud wvalori

paritare definite printr-o cantitate de aur.

paritate valutara — (engl.par of exchange):
reprezinta raportul dintre valorile paritare a
doud monede nationale exprimate intr-o

valuta(de regula dolar american).

paritatea puterii de cumparare: exprima

cate unitdti monetare nationale sunt

necesare pentru a cumpara intr-o alta tara
un anumit volum de marfuri, in comparatie

cu numarul de unitdti monetare platite in
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tara.

paritatea puterii de cumparare a
monedei — (engl. purchasing power parity
of the currency):

reprezintd raportul intre preturile unui
produs, sau grup de produse din doua tari,
exprimate in moneda uneia dintre ele, prin

intermediul cursului valutar.

PC Banking:

acest tip de servicii bancare permite o
anumita interactiune Intre sistemele bancii
si client, furnizdnd un canal inchis de
distributie, prin intermediul unui pachet
software patentat si a unei linii telefonice;
sistemul se mai numeste si ,,homebanking.”
limitata la

Interactiunea poate  fi

comunicare e¢-mail, transfer de fonduri,

vizualizarea soldurilor conturilor si a
tranzactiilor efectuate, plata unor obligatii,
sau actualizari statice ale unor baze de date

(modificari de nume sau adrese).

pierdere in caz de nerambursare -

(engl.loss given default):

componentd a riscului de credit,
reprezentand raportul dintre pierderea
aferentd unei expuneri, ca urmare a

nerambursarii din partea contrapartidei, si

suma expusa la risc la momentul

nerambursarii.
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pierdere asteptata — (engl. expected loss):
pierderea asteptata la nivelul unei facilitati
de credit se determind ca produs Iintre
probabilitatea de nerambursare, pierderea in
caz de nerambursare $i expunerea in caz de

nerambursare.

pierdere neasteptata —
(engl.unexpected loss):
pierderea neasteptatd la nivelul wunei
facilitagi de credit, este determinata de
diferenta pozitiva dintre pierderea efectiva

si cea asteptata.

plasament bancar — (engl. investment of
capital):

investitie intr-un activ ce presupune, ca va
aduce in viitor, profit. Din punct de vedere
bancar, plasamentele bancare reprezinta
de credite si derivate ale acestora, urmarind

obtinerea unui profit cu un risc minim.

Politica fiscala - (engl. fiscal policy):

Politica fiscala vizeazd reglementarea

cheltuielilor si a veniturilor bugetare.
Astfel, cele doud componente principale ale
sale sunt cheltuielile s§i impozitele —
impozitele fiind principala sursa de venituri.
Politica fiscala poate afecta cererea si
nivelul activitatii economice, distribuirea

veniturilor si modul in care guvernul aloca
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resursele.

Politica monetara - (engl. monetary
policy):

poate fi definitd ca ansamblul de mijloace
exercitate de autoritdtile monetare (Banca
Nationald, Trezoreria), asupra masei
monetare si asupra activelor financiare, in
vederea orientdrii economiei pe termen
scurt sau mediu.

Obiectivele fundamentale ale politicii
monetare sunt:

- stabilitatea preturilor

- cresterea economicd sustinutd pe
termen lung

Obiectivele intermediare ale politicii
monetare se refera la:

- cursul valutar

- rata dobanzii

- masa monetara

- creditul

- pretul altor active financiare
Mecanismul de transmitere al politicii
monetare utilizeazd o multitudine de
canale precum cel al ratelor dobanzilor
practicate de institutiile  financiare;
canalul creditului; canalul cursului de
schimb; canalul efectelor de avutie si bilant;
canalul anticipatiilor agengilor economici
privind inflatia

Politica monetard are scopul de a regla
cantitatea de bani disponibilad in economie.

Banca  Centrala  Europeand  (BCE)

implementeaza politica monetara pentru
zona euro, avand obiectivul principal de a

mentine stabilitatea preturilor.

politicAi monetara expansionistd — (engl.
expansionary monetary policy):

orientare a politicii monetare, avand ca efect
accelerarea ritmului de crestere a cererii
agregate siposibila amplificare a presiunilor

inflationiste.

politicaA monetara restrictivi — (engl.
contractionary monetary policy):

orientare a politicii monetare, avand ca
rezultat o temperare a dinamicii cererii

agregate in scopul scaderii inflatiei.

portofoliu de riscuri — (engl. risk

portofolio):

ansamblul riscurilor specifice activitatii

bancare:

- riscuri financiare (riscul de credit, riscul
ratei dobanzii, riscul de lichiditate, riscul
de schimb valutar, riscul insolvabilitatii)

- riscuri comerciale(riscul de produs, riscul
de piata, riscul de imagine comerciald)

- riscuri de mediu(riscul de deficit, riscul

economic, riscul competitional).

prima de risc- (engl. risk premium):

randament  suplimentar  solicitat de

investitorii de pe piata monetard sau de
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capital datoritd unui grad sporit de risc
asociat unui activ sau unui portofoliu de
active.Prima de risc este influentatd de
evaluarea globala a riscului de tara, realizata
de agentiile internationale de rating, de
nivelul ratei inflatiei (comparativ cu cel al
partenerilor de comert exterior), de nivelul si
dinamica deficitului de cont curent si a

datoriel externe.

probabilitatea de nerambursare — (engl.
probability of default):

componentd a riscului de credit constand
din probabilitatea ca o contrapartida sa
ajunga in stare de nerambursare timp de un

an.

Produsul intern brut (PIB) - (engl. gross
domestic product):

PIB-ul este o masura a bogatiei economice.
El reprezinta valoarea insumata a tuturor
bunurilor si serviciilor produse de o tara pe
parcursul unui an. Modificarile PIB- ului
sunt un semn al rezultatelor economice:
cresterea economica este definitd ca o

crestere a PIB-ului de la un an la celalalt.

provizion pentru creante nerecuperabile
— (engl.r eserve for bad debts):

constituirea de resurse pentru acoperirea
pierderilor care apar la portofoliul de

credite.Valoarea provizionului constituit
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pentru o facilitate de credit se calculeaza ca
produs intre coeficientul de provizionare si
valoarea debitului ramas de rambursat,
ajustatd cu garantiile aferente:
P=pxDx((1-g)

unde:

P — nivelul provizionului,

p — coeficientul de provizionare;

D — debitul ramas de rambursat;

G — coeficientul de deducere aferent

valorii garantiei

Coeficientul de provizionare (p), este

determinat de categoria 1n care creditul este
clasificat

(standard; 1n  observatie;

substandard; indoielnic; pierdere).

punctele aurului — (engl. gold points/points
of gold):
limite 1intre care, Intr-un regim de
convertibilitate in aur, poate fluctua spontan
cursul valutar, ca urmare a automatismului
aur.in relatiile de

etalonului generate

tranzactiile internationale, aceste puncte
permiteau alegerea, de catre cei doi parteneri,
intre  plata(incasarea), 1n aur sau
plata(incasarea), in valuta, in functie de

cursul valutar si cursul paritar (costul aurului.

punct superior sau de iesire al aurului —
(engl. point of higher gold output):
limiteaza cresterea cursului; este punctul la

care importatorul solicita plata datoriei in
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aur si nu in devize, la cursul de schimb din
momentul platii, fiind deci, cursul maxim
de schimb al unei unitati monetare straine,
intrucat la un curs mai mare nu se mai
gdseau cumparatori, debitorului
convenindu-i sd cumpere aur si sd-si

plateasca datoria.

punct inferior sau de intrare al aurului—
(engl. lower or entry point of gold):

limiteaza scaderea cursului; cursul minim
de schimb al unei unitati monetare straine,
intrucat la un curs inferior nu se mai giseau
vanzatori de devize, exportatorului
convenindu-i sa cearda plata in aur; altfel
spus, cursul valutar nu poate sa scada sub
aceastd limitd la care devine mai
avantajoasa incasarea in aur a sumei de
primit din strdinatate, beneficiarul platii

suportand cheltuielile aferente.

Puterea de cumparare - (engl. purchasing
power):

Puterea de cumparare este cantitatea de
bunuri si servicii care poate fi cumparata cu
0 anumitd suma de bani. De exemplu, daca
un consumator pliteste azi 1 € pentru o
paine, iar pretul painii respective creste
maine la 1,10 €, inseamna ca se va putea
cumpdra mai putind paine cu 1 €. Prin
urmare, valoarea unui euro s-a redus, iar
consumatorul a suferit o scadere a puterii de

cumpadrare din cauza inflatiei pretului painii.
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(inflatia la producator).
putere de cumparire interna — (engl.
domestic purchasing power):
puterea de cumpdrare a monedei pe piata
internd; se masoara in functie de preturi si
este rezultatul raportului dintre o suma de
bani si pretul unei marfi sau al mai multor
marfuri.
Indicii puterii de cumparare interne au la
baza indicii de pret. De reguld puterea de
cumpdrare a unei monede se stabileste
pornind de la indicii de pret pe grupe de
produse(agricole, industriale etc.).
Deoarece preturile unor produse cresc, iar
ale altora scad, sau raman constante, nu se
poate trage o concluzie generald, ci numai
referitoare la produsele sau grupele de
produse ale caror prefuri au fost urmarite.
Se stabileste astfel un “cos de bunuri”, in
care fiecare bun este ponderat cu procentul
pe care acesta il detine in tranzactiile
comerciale interne.
Consideram acest “cos de bunuri”, ca un
bun unic cu un unic pret, determinat pe baza
relatiei:

Prunic=X aix pr.i;
unde:

€699

ai — ponderea bunului “i” in totalul
tranzactiilor interne;

pr.i — pretul monetar al fiecarui bun;

Puterea de cumparare internd a monedei este

astfel egala cu:
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Pc=1/Pr;
unde:
Pr = pretul unic determinat pentru “cosul
de bunuri”, considerat ca fiind un unic
bun;
Aceasta modalitate de determinare a
evolutiei valorii paritare a unei unitafi
monetare, devine viabila 1n situatia in care

“cosul de bunuri” indeplineste urmatoarele

conditii:
1. mentinerea structurii cosului;
2. existenta unei relative stabilitati a

preturilor bunurilor care il compun;

putere de cumparare externa sau cursul
real de schimb — (engl. external purchasing
power):

Puterea de cumpdrare externa a monedei, se
determind pe baza puterii de cumparare a
monedelor nationale, stabilindu-se astfel
cursul real de schimb, acesta din urma
servind la analiza evolutiei comertului

exterior, determinarea influentei

devalorizarilor monedei nationale asupra

productiei reale, cererii si exportului. Cursul

real de schimb se calculeaza dupa relatia:
Crs=XaixCr.i;

unde:

3L
1

ai — ponderea bunului in volumul
tranzactiilor internationale ale unei
tari;

Cr.1 — cursul de revenire realizat la bunul
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[13%2]

1” in relatiile cu tara de referinta;
Se determina ca raport al preturilor interne
din fiecare tard, pentru fiecare bun dupa
relatia:
Cr.i=PiX/PiV ;
unde:
X si V — tarile asupra carora se face
analiza;
PiX — pretul de vanzare al bunului,,i”,
exprimat i1n moneda nationald a tarii
» X5
PiV - pretul de vanzare al bunului ,,i’
exprimat in moneda nationald a tarii

99,
nV s

rata dobanzii — (engl. interest rate):
indicator monetar folosit ca instrument
important in evolutia si dinamica masei
monetare; reprezintd pretul platit pentru a
dispune pe timp de un an de 100 unitagi
monetare; este o marime variabild in timp,
fiind influentatd mai ales de raportul dintre
cerereca si oferta de credit, de starea

economiei si de risc.

rata dobanzii de politicd monetara — (engl.
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monetary policy interest rate):

reprezintd rata dobanzii utilizata pentru
principalele operatiuni de piata monetara ale
BNR. in prezent, acestea sunt operatiunile
repo pe termen de o saptamand, derulate

prin licitatie la rata fixa de dobanda.

Rata dobanzii de politicA monetara —
(engl. monetary policy rate ):

Rata dobanzii la care Banca Centrala
efectueaza operatiuni repo derulate prin
licitatie pe termen de o sdptamana si la o rata

fixa a dobanzii.

Rata dobanzii aferenta facilitatii
permanente de credit — (engl. lending
facility rate):

rata la care bancile se pot imprumuta pe

termen de o zi de la BNR;

Rata dobanzii aferenta facilitatii
permanente de depozit — (engl. deposit
facility rate):

Rata la care bancile comerciale realizeaza

depozite overnight la sfarsitul zilei la BNR.

rata inflatiei - (engl.i nflation rate);

inflatia este cresterea in timp a preturilor
pentru bunuri si servicii. Rata inflatiei
masoara coeficientul de crestere (sau
descrestere) a acestor prefuri in timp.

Ratele inflatiei se masoard, de obicei, pe o
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perioada de un an si se exprima sub forma
de crestere sau descrestere procentuala.
rating :

metodd uzuald de evaluare a bonitatii
clientilor potentiali; consta intr-o notatie de
apreciere a atributelor solicitantului in
care sunt

vederea acordarii creditului,

agregate ulterior intr-o nota finala.

Rescontare — (engl. rediscount/
rediscounting):

Banca Centrala procedeaza la rescontarea
efectelor de comert de la bancile
comerciale, in situatia in care acestea din
urma, doresc sd intre Tn posesia cambiilor
detinute, inainte de scadentd, pentru a-si
constitui resurse de creditare §i pentru
obtinerea unui profit, ca diferentd pozitiva
incasatd de

intre dobanda la agentii

economici, scontul, si dobanda platita
Bancii Centrale, rescontul. Operatia de
rescontare trebuie sd aibe loc in intervalul
dintre scontare si

scadenta initiald a

efectelor de comert.

rescont — (engl. rediscount):
este dobanda 1incasatd de catre Banca
Centrala odatd cu rescontarea cambiilor,
retinutd din valoarea nominald a acestora.

Se calculeaza ca produs intre valoarea
nominald a cambiei, taxa rescontului (rata

dobanzii practicatd de Banca Centrala si
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perioada pe care s-a facut rescontarea:
R=Vnxtrxn
unde:
R - rescontul ;
Vn — valoarea nominala a cambiei ;
T: - taxa rescontului ;

n—perioada pe care se face rescontarea.

revalorizare —(engl.revaluation):

operatiune prin care se realizeaza

corectarea valorii paritare a  unei
monede, in cazul in care puterea de
cumparare a acesteia creste peste anumite

limite considerate normale.

revolving:

linia de credit revolving implica utilizarea
curentd a creditului confirmat; modalitate
de obtinere de fonduri de catre agentii
economici, potrivit careia posibilitatea de
acordare a creditului se mentine pentru o

perioada stabilita pe baza de contract.

rezerve bancare — (engl. bank reserve):

se compun din numerar §i activele pe termen
scurt, de exemplu rezervele la Banca
Centrala, imprumuturile rambursabile la
cerere, biletele de trezorerie, titluri de valori

pe termen scurt.

rezerva minima obligatorie (RMO) —

(engl. reserve requirement):

170

volumul resurselor bancare pe care bancile
sunt obligate sa le constituie si sa le pastreze
in conturile lor la Banca Centrald. Procentul
rezervei obligatorii in volumul depozitelor
bancare reprezinta rata rezervelor minime
obligatorii.

Rezerva minima obligatorie este o parghie
la indemana Bancii Centrale, atat in scopul
stoc de lichiditate

asigurarii  unui

corespunzatoare fiecarei banci, cat si in

vederea atingerii obiectivelor politicii
monetare aplicate de aceasta.
Principalele caracteristici ale acestui

instrument sunt;
1. baza de calcul a RMO se determina ca

nivel mediu zilnic(pe perioada de

observare)al soldurilor elementelor de

pasiv in lei si in valutd din bilanturile

bancilor (cu  exceptia  pasivelor
interbancare, a obligatiilor catre BNR si a
capitalurilor proprii).

2. ratele RMO pot fi diferentiate atat in
functie de moneda de constituire, cat si in
functie de scadenta reziduald a
elementelor incluse in baza de calcul)mai
mica sau mai mare de 2 ani).

3.intervalul de timp pentru care se

determind baza de calcul.

RMO ca nivel mediu zilnic al
disponibilitatilor menginute pe parcursul
perioadei de aplicare.

4. deficitului de rezerve i1 se aplica o

abaterile

dobanda penalizatoare, iar
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repetate se sanctioneaza.

risc — (engl. risk):

Probabilitatea ca un rezultat si nu se
realizeze conform asteptarilor. Riscul poate
fi masurat, fiind astfel diferentiat de
incertitudine. In termeni financiari, riscul se
refera

la probabilitatea unei pierderi

financiare.

risc de credit —(engl. credit risk): riscul de
pierderi financiare cauzat de neindeplinirea
totald sau partiala de catre contrapartida a
obligatiilor care ii revin. Riscul de credit
prezintd doud forme principale:

1. riscul de nerambursare.

2. riscul de spread.

riscul de nerambursare — (engl. default

risk):

riscul ca debitorul sa nu doreasca sau sa fie

in imposibilitate de a-si Indeplini obligatiile

contractuale partial sau total. Debitorul este

considerat in stare de”’nerambursare” atunci

cand:

l.intarzierea la plata depaseste 90 de zile
pentru orice obligatie catre institutia de
credit.

2.institutia de credit considera ca, fara a
recurge la masuri precum executarea
garantiei, este imposibil ca debitorul sa 1si

plateasca in intregime obligatia fata de
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aceasta.

riscul de piata — (engl. market risk):

se refera la modificarile survenite 1in
valoarea instrumentelor sau contractelor
detinute de banca datorita fluctuatiei

preturilor  activelor  sau  marfurilor
tranzactionate , precum si de fluctuatiile
ratelor de dobanda, cursurilor de schimb sau

a altor indici de piata.

riscul de spread — (engl. spread risk):

riscul ca valoarea de piatd a instrumentului
de credit sa se reduca datoritd modificarilor
intervenite in bonitatea debitorului, situatie
in care rating-ul contrapartidei se
deterioreaza inraport cu momentul acordarii

creditului.

riscul eroziunii capitalului -
(engl. risk of capital erosion):

posibilele pierderi pe care le poate suferi
creditorul prin faptul ca valoarea reald a
ratelor de rambursare a imprumutului, nu
pot acoperi integral capitalul imprumutat,
eroziunii

poartd denumirea de riscul

capitalului.

ROBID - (Romanian Interbank Bid Rate):
Reprezintd o medie a ratelor dobanzii la
depozitele atrase pe piata interbancara.

Pentru o banca, realizarea depozitelor la o
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altd banca la o ratd apropiata de ROBID
reprezintd un venit, de aceea ROBID ar
trebui sa fie mai mare decat rata dobanzii la
depozitele atrase de la clientii nebancari,

care reprezinta cheltuieli;

ROBOR - (Romanian Interbank Offered
Rate):

Rata medie a dobanzii pentru imprumuturile
acordate pe piata interbancara; rata dobanzii
percepute de o banca pentru creditele
acordate este mai mare decat ROBOR,
intrucat din suma incasata banca trebuie sa
acopere costul resurselor obtinute din
credite pe piata interbancara. Avand in
vedere faptul ca bancile se pot
imprumuta la o ratd a dobanzii apropiata
ROBOR de la banci comerciale, ROBOR ar
trebui sa fie mai mica decat rata dobanzii la
creditele acordate de banca clientilor
nebancari, in scopul realizarii de profit.
Ratele ROBID si ROBOR sunt calculate
pentru diferite maturitati: overnight, 1 zi,
incepand din ziua lucratoare urmatoare datei
fixingului (tomorrow next),
1 saptamana, 1 luna, 3/6/9/12 luni.

Sistemul European al Bancilor Centrale
(SEBC) - (European System of Central
Banks):

SEBC consta din Banca Centrala Europeana
si bancile centrale ale tuturor statelor
membre ale UE — indiferent daca se afla sau

nu 1n zona euro. Consiliul General al SEBC
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este  format din  presedintele  si

vicepresedintele SEBC, impreund cu

guvernatorii bancilor centrale ale celor 27 de

state membre (consultati §i partea
referitoare la Eurosistem).
Scadenta — (engl. maturity/due

data/term/time limit):

data cand o obligatie, o datorie sau o parte
din aceasta, trebuie rambursatd. Scadenta
poate fi:

of

- scadentd  comuna(engl.equation

payment).

- scadentd medie(engl.mean due date).

scadenta sau maturitatea depozitului —

(engl. deposit maturity):

la scadenta exista posibilitatea de a opta

pentru:

- Inchiderea  depozitului cu plata
capitalului (suma initiala depusd) si a
dobanzii;

- prelungirea automata a depozitului;

In cazul depozitelor cu prelungire

automata se poate opta pentru plata dobanzii

sau acesteia.

pentru  capitalizarea

Prelungirea automatd a unui depozit
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reprezinta continuarea depozitului pentru o
perioada egala cu cea anterioara.

Capitalului initial 1 se poate adauga
(capitalizare), sau nu dobanda btinutd pe
termenul anterior. Depozitul se va prelungi
cu rata dobanzii practicata de catre banca la

data prelungirii.

scontare— (engl. discount/discounting):

vanzarea unei creante catre o tertd persoana,
prin deducerea din valoarea acesteia a
scontului.Scontarea este realizatd de catre
bancile comerciale In favoarea agentilor

economici posesori de efecte de comert.

scont — (engl. discount):

necesitatea obtinerii sumei de bani inainte
de scadenta, determina pe posesorul cambiei
de a negocia efectul la o banca comerciala.
Banca sconteaza efectul de comert, adica
achitd posesorului cambiei suma prin
anticipatie. Suma achitata de cédtre banca nu
este egala cu valoarea nominala a cambiei ci
mai mica. Reducerea facutd din valoarea
nominalad a cambiei se numeste scont, fiind
dobanda retinuta de catre banca comerciala
in urma preludrii efectului de comert de la
detinatorul acesteia sau inainte de scadenta.
Deci, scontul este egal cu dobanda valorii
nominale calculate pe numdrul de zile
cuprins intre ziua negocierii cambiei §i ziua
scadentei ei. Scontul sau dobanda perceputa

de catre banca comerciala se calculeaza
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dupa relatia:
S=(Vnxtsxn)/100;
unde:
S — scontul
Vn — valoarea nominald a cambiei, egala
cu valoarea marfurilor vandute pe
credit comercial
ts — taxa scontului, rata dobanzii practicata
de banca comerciald pentru scontarea
cambiilor de la agentii economici
n — numadrul de zile de la negociere la
scadenta
Prin diminuarea valorii nominale cu
scontul, se obtine valoarea realda a cambiei,
adica suma pe care o primeste detinatorul
cambiei de la banca comerciala prin
scontarea efectului de comert de catre
aceasta din urma.
Vr=Vn-S;
sau
Vr=Vn—-[(Vnxtsxn)/100]; Vr = Vn(
1- ts x n/ 100);

unde:

Vr — valoarea reald a cambiel

servicii bancare de tip electronic —
(engl.electronic banking type):

o banca are posibilitatea de a oferi produse
si servicii bancare prin mijloace si facilitati
electronice, cum ar fi: telefonul,
calculatorul personal, pagerul, notebook si

alte instrumente similare. Principalele tipuri
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de servicii electronice oferite de banci prin

internet pot fi grupate in doua categorii:

1. servicii electronice informationale.
2. servicii electronice tranzactionale.
servicii electronice informationale -

(engl. informational e-services):

in aceasta categorie de servicii bancare de tip
electronic, se incadreaza:

- oferirea de informatii despre conturi;

- extrase de cont;

- istoricul operatiunilor;

- cursuri de schimb valutar;

- evaluarea rezultatelor unor operatiuni
ipotetice;

- servicii de cash management;

- informatii despre institutia bancara;

- asistenta tehnica;

servicii electronice tranzactionale — (engl.
transactional e-services):
- inchiderea/deschiderea unui cont bancar;

- transfer de sume Iintre conturi ale

aceluiasi utilizator;

operatiuni cu carduri;

plasarea de instructiuni de plata;

operatiuni cu cecuri bancare;

constituirea de depozite bancare;

operatiuni de schimb valutar;

negocierea de tarife preferentiale;

solicitarea emiterii unei scrisori de

credit, garantie bancara, de bonitate;
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- solicitarea unui imprumut bancar;
servicii de cash management — (engl. cash
management services):
sunt servicii oferite contra unui tarif de
utilizare lunar, fiind furnizate de banci care
au posibilitatea de a contacta persoane
specializate Tn domeniul financiar- bancar,
sau au personal instruit in acest sens. Aceste
servicii cuprind informatii cu titlu de
recomandari, informdri periodice despre
tendinte de pe piata bancara, servicii de
consultantd financiar- bancara, informatii
despre ce servicii le recomanda acesti
specialisti utilizatorilor interesati cu privire
la gestionarea resurselor proprii si ale

corporatiilor pe care le reprezinta clientul;

sistem bancar — (engl. banking system):

este constituit dintr-un ansamblu de
institutii financiare(bancile), inzestrate cu
capacitatea legala de a executa ordinele
clientilor lor referitoare la plati sau incasari
in contul sau Tn numele acestora.

Sistemul bancar din Romania este un sistem
ierarhic(in virtutea relatiei de subordonare
a bancilor comerciale fata de Banca
Centrala); este un sistem
independent(privit atat din perspectiva
refinantarilor cat si din cea a sensibilitatii de
imagine); este un sistem difuzat(se
dezvolta 1n retea), fiind structurat pe doua
nivele: Banca Nationala a Romaniei cu rol

de Banca Centrala, ca unica entitate si restul
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societatilor bancare, constituite ca societati
comerciale, cu o largd participare de

capital(public, mixt, autohton si strain).

Sistemul
Centrale(SEBC) —
System of Central Banks - ESCB): Sistemul

European al Bancilor
(engl. European

bancar central al Uniunii Europene.
Cuprinde Banca Centrala Europeana si
bancilecentrale nationale ale tuturor
statelor membre ale UE (bancile centrale
nationale ale statelor membre ale UE a
caror moneda nu este euro nu sunt implicate
in politica monetarda a FEurosistemului,
deoarece acestea isi pastreaza inca, conform
legiinationale, responsabilitatea in domeniul

politicii monetare).

sistem monetar — (engl. monetary system):
ansamblu de reglementari, norme legale,
institugii prin care se asigura indeplinirea de
catre moneda a

functiilor sale si

reglementarile baza cdrora statul

pe
supravegheaza relatiile monetare dintr-o
tard. Elementele sistemului monetar sunt:
unitatea monetard; crearea §i punerea in
circulatie a mijloacelor de platd si schimb;
stabilirea  regulilor de utilizare a
instrumentelor si mijloacelor de schimb

emise.

Sistemul Monetar European

— (engl. European Monetary System):
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regimul cursului de schimb stabilit in anul
1979 in vederea promovarii unei mai stranse
cooperari in domeniul politicii monetare
intre bancile centrale din statele membre ale
Comunitatii Economice Europene (CEE),
cu scopul credrii unei zone de stabilitate
monetarda in  Europa.  Principalele
componente ale sistemului au fost ECU —
European Currency Unit (un cos monetar
compus din suma valorilor fixe ale
monedelor statelor membre ale CEE),
mecanismul cursului de schimb (ERM —
Exchange Rate Mechanism), precum si
diverse mecanisme de credit. A fost inlocuit
de ERM 1I la inceputul etapei a treia a
Uniunii Economice si Monetare (1 ianuarie

1999).

Statele membre din zona euro - (engl.
euro areca Member States):

Statele membre din zona euro sunt acele
tart UE care au adoptat euro ca moneda
nationald. In 1999, cind a fost creatd zona
euro, ea avea 11 membri, numarul crescand
la 12 in anul 2001, in momentul aderarii
total al statelor

Greciei. In prezent numarul

membre este de 19.

swap:
achizitionarea la vedere a unei sume de bani
intr-o anumita valuta strdind contra
echivalentului intr-o alta valuta, calculat la

cursul 1n vigoare dintre cele doud valute in
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momentul considerat, vanzandu-se

concomitent, la un anumit termen, suma
respectivd de valutd stdind contra
echivalentului In cealalta valuta, calculat la
cursul dintre cele doud valute cotat pentru
termenul respectiv.

Unele analize includ in aceastd categorie si
tranzactii de tip swap pe rata dobanzii care
presupun si un risc valutar. Acestea sunt
tranzactii In care schimbul dintre cele doua
parti reprezintd diferenta de dobanda (in
care cel putin una este variabild), calculate
pentru doud sume, numite valorii notionale,

exprimate in valute diferite.

taxa scontului — (engl. discount interest
rate):

rata dobanzii pe care o banca comerciala o
percepe la operatiile de scontare a efectelor

de comert(cambii).

titluri de credit/de valoare - (engl.
securities):
inscrisuri reprezentdnd o obligatie a

debitorului de a rambursa la scadenta o
suma de bani determinatd si de a plati o

dobanda; nu au valoare proprie, fiind
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concomitent simbol al banilor si document
de expresie a relatiilor de credit dintre
debitori si creditori.Pot fi pe termen
scurt(efecte de comert), sau pe termen

lung(rentele, obligatiunile).

Tratatul de la Maastricht

Tratatul privind Uniunea Europeand a fost
aprobat de Consiliul European de la
Maastricht din 1991 si a intrat in vigoare in
1993. El este cunoscut si ca ,, Tratatul de la
Maastricht”. Decizia de a continua cu
Uniunea Economicd si Monetara (UEM)
este Inscrisa in acest Tratat, care a dus la
lansarea UEM si amonedei euro. Tratatul de
la Maastricht a fost modificat prin tratatele

ulterioare.

.

tintirea directa a inflatiei — (engl.
inflation targeting):

strategie de politicaA monetard ce implica
stabilirea unei tinte pentru nivelul ratei
inflatiei, pe o anumitd perioada de timp,
tintd ce trebuie atinsa cu ajutorul masurilor
luate 1n politica monetara pentru a se

asiguara stabilitatea preturilor.


http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#emu%23emu
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#emu%23emu
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tinta de inflatie — (engl. inflation target):

nivel punctual pentru cresterea agreata a
preturilor intr-o anumitd perioadd. Tintele
de inflatie sunt exprimate in termenii
variatiei anuale a indicelui preturilor de
consum §i sunt stabilite ca punct central
incadrat de un interval de variatie de +/-1

puncte procentuale.

Uniunea Economica si Monetara (UEM)
- (engl. Economic and Monetary Union):

Uniunea Economica si Monetara (UEM)
reprezintd un pas major pe calea integrarii
economice In UE. Ea se constituie din patru
elemente importante: coordonarea stabilirii
politicii economice, coordonarea politicilor
Bancii  Centrale

fiscale, infiintarea

Europene §i crearea monedei unice.
Lansarea a avut loc in 1 ianuarie 1999. Toate
statele membre fac parte din UEM, desi nu

toate au adoptat Incd moneda euro.
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valoare nominala — (engl. face value):

valoarea unui activ financiar inscrisd pe
documentul ce reprezinta acel activ;
valoarea la care este emis si care este

inscrisd pe fata acestuia.

valoare reala — (eng. real value):

valoarea unei cambii rezultatd din
diminuarea valoriisale nominale cu scontul;
valoarea pe care o primeste posesoul
cambiei la data negocierii acesteia la o
banca comercial, care este valoarea cambiei

la acea data.

valoare paritara — (engl. par value):
valoarea oficiald a unei unitdti monetare
nationale

fixatda prin lege, serveste la

stabilirea paritatii monetare.

valoarea viitoare a banilor — (engl. Future
Value-FV):

Reprezinta suma de bani ce va fi detinuta la
un moment viitor de o persoand care
investeste in prezent, {indnd cont de ratele
dobanzii(ratele de rentabilitate) inregistrate

in prezent pe piata.


http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#ecb%23ecb
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#ecb%23ecb
http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_ro.htm#ecb%23ecb
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valoarea prezenta a banilor -
(engl. Present Value-PV):

Reprezintd suma de bani care trebuie
investitd in prezent pentru a produce in
viitor, finand cont de ratele dobanzii(ratele
de rentabilitate) Inregistrate in prezent pe

piata, o suma prestabilita.

valuta — (engl. currency):

unitate monetara a unei tari care poate
indeplini functia de instrument de plata si de
rezerva cu caracter international; sunt
considerati valuta, toti ceilal{i bani, chiar
dacd nu sunt convertibili, In situatia in care
sunt detinuti de o persoana din altd tara,
care viziteaza tara a carei moneda este

neconvertibila.

VaR - value at risk:

valoarea de risc este o Incercare de a
reprezenta printr-un singur numar riscul
total dintr-un portofoliu de active financiare.
Chiar daca "valoarea riscata" este un termen
foarte general si are aplicatii multiple, este
de obicei foarte utilizat de bancile de
investitii pentru a masura riscul pietei in
portofoliile lor de bunuri, Tnsa nu ofera
informatii asupra severitdtii pierderii. Alte
masuratori ale riscului includ volatilitatea/
devierea standard, semivariatia (sau riscul

scadent) si caderea anticipatd (expected
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short fall).Valoare riscata are 3 parametri: -
orizontul de timp analizat poate avea
legatura cu perioada de timp in care o
institutie financiara este hotarata sa-si tina
portofoliul sau poate avea legaturda cu
perioada de timp necesara pentru a-1 lichida.
Perioadele cele mai intalnite sunt de : o zi,
10 zile sau un an. - nivelul de incredere care
este intervalul estimat in care VaR nu este

asteptata sa depaseasca pierderea maxima.

virament — (engl. bank transfer):

deplasarea dintr-un cont bancar 1in altul,
operatia prin care soldul unui cont bancar
este majorat prin micsorarea soldului

celuilalt cont.

viteza de circulatie a banilor — (engl.
velocity of circulation):

numarul mediu de operatiuni de vanzare
cumpdrare si de plati pe care o unitate
monetard le mijloceste intr-o anumita

perioada de timp.

volatilitatea - (engl. volatility):

Atunci cand ratele inflatiei sunt volatile, ele
variaza rapid in timp, pe directie ascendenta
si descendenta si cu diferente relativ mari.
Ratele wvolatile ale inflatiei creeaza
nesiguranta cu privire la preturile viitoare si

descurajeaza investitiile.
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Web Informational:

nivel(inferioar I-Banking) are doar rol de
informare. Pagina de Web contine
informatii de marketing despre produsele si
serviciile bancii; riscul atasat este relativ
redus, daca sistemele de informare nu contin
o legatura intre serverul pe care este instalat
site-ul bancii §i reteaua internd a
bancii.Acest nivel al I-Banking poate fi
utilizat atat de institutia bancara, cat si de

parti terte implicate;

Web Tranzactional:

acest nivel permite clientilor sa execute
tranzactii, expunand banca la riscuri mai
mari decat nivelul informational.

Paginile Web tranzactional permit clientilor
sd cumpere produse si servicii §i sd
efectueze tranzactii on- line.

Tranzactiile pot include activitafi cum ar fi:
- deschiderea si accesarea unui cont

- solicitarea unui imprumut

- plata de facturi si transferul de
fonduri

Deoarece existd Tn mod necesar o conexiune
intre utilizatorul extern si banca sau

sistemele interne ale furnizorului de
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servicii, acest tip de Internet Bankingintroduce
riscuri net superioare , motiv pentru care sunt

necesare sisteme de control intern.

Zona euro- (engl. Eurozone):

zona care cuprinde statele membre ale UE a
caror moneda este euro i unde politica
monetara unica constituie responsa-bilitatea

Consiliului Guvernatorilor Bancii Centrale

Europene. In prezent, zona cuprinde
urmatoarele  state: Belgia, Franta,
Germania, Italia, Luxemburg, Olanda,

Irlanda, Grecia, Spania, Portugalia, Austria,

Finlanda, Malta, Cipru, Slovenia si

Slovacia.



Sorina BOTIS

BIBLIOGRAFIE

Adrian, T. (2014). ,,Financial stability policies for shadow banking.” FRBNY Staff Report
(Vol.664). New York.

Albulescu, C. T. (2009). ,,The role of the monetry policy in asset prices volatility correction:
the Romanian case.” Theoretical and Applied Economics, 12 (541).

Andries, A. (2010). Performanta si eficienta activitatii bancare. lasi: Editura Universitatii
»Alexandru Ioan Cuza” din Iasi.

Andries, A., Cocris, V., Plescau, 1. (2015). Low Interest Rates and Bank Risk-Taking: Has the
crisis changed anything? Evidence from Eurozone. Review of Economic and Business
Studies, 8(1), pp. 127-150.

Antohi, D., Stere, T., Udrea, 1., Bistriceanu, G., Botezatu, A. (2007). ,,Evolutii monetare in
economia romaneasca: determinanti si implicatii.” BNR, Caiet de studii, 21, 1-100.
bnr.ro/files/d/Pubs_ro/Caiete/2007¢cs21.pdf.

Andries, A., Melnic, F., Plescau 1., Sprincean, N. (2017). Riscuri bancare si stabilitate
financiard. Rolul guvernantei si al reglementarilor. lasi: Editura Universitatii ,,Alexandru
Ioan Cuza”.

Avouyi, S., Horny, G., Sevestre, P..(2017). The stability of short-term interest rate pass-through
in the euro area during the financial market and sovereign debt crisis. Journal of Banking
and Finance, 79, pp. 74-94.

Balthazar, L. (2006). From Basel I to Basel 3 The Integration of State of the Art Risk Modelling
in Banking Regulation. Basingstoke: Palgrave Macmillan.

Bantas, A. (1994). Dictionar roman-englez. Bucuresti: Editura Teora.

Bantas, A. (1994). Dictionar roman-englez. Bucuresti: EdituraTeora.

Bernanke, B. (2013). Some Reflections on the Crisis and the Policy Response. Speech delivered
at “Rethinking Finance”, a conference sponsored by the Russell Sage Foundation and
Century Foundation, New York, April 13.

Bojesteanu E. (2010). Relatii monetar—financiare internationale. Bucuresti: Editura ASE.

Bojesteanu, E., Ciurila, N., Grigore, A., Dumitrescu, B., Trifan, A. (2009). Moneda si banci.
Culegere de aplicatii. Bucuresti: Editura Didacticd si Pedagogica, R.A.

180



ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd

Borio, C., Zhu, H. (2012). Capital regulation, risk-taking and monetary policy:A missing link
in the transmission mechanism?Journal of Financial Stability, 8, pp. 236-251.

Botis, S. (2008). Moneda si credit. Bragsov: Editura Universitatii ,,Transilvania” din Brasov.

Botis, S. (2009). Produse si servicii bancare. Brasov: Editura Universitatii ,, Transilvania”
din Brasov.

Botis, S. (2010). Operatiunile institutiilor de credit. Brasov: Editura Universitatii
,,Transilvania” din Brasov.

Botis, S., Dinca, G., Dinca, M. (2006). Finante, moneda si credit. Notiuni teoretice si aplicatii
practice. Brasov: Editura Universitdtii ,,Transilvania”din Bragov.

Bowdler, C., Radia, A. (2012). Unconventional monetary policy:The assessment. Oxford
Review of Economic Policy, 28(4), pp. 603-621

Busuioceanu, S. (2012). Expertiza Contabila — Teorie §i practica. Bragsov: Editura Universitatii
,» Iransilvania”din Brasov.

Capraru, B. (2023). Management bancar. Bucuresti: Editura C.H. Beck.

Capraru, B., Apostoaie, C. M., Cazan, S. A., Pintilie, N. L., Terinte, P. A. (2017). Competition,
Risk Taking and Financial Stability in Banking — A Literature Survey. lasi: Editura
Universitatii ,,Alexandru Ioan Cuza”.

Cerna, S. (2006). Teoria zonelor monetare optime. Timisoara: Editura Universitdtii de Vest.

Choudhry, M. (2022). Principles of Banking. Second Edition, John Wiley&Sons Inc, UK.

Cocris, V., Chirlesan D. (2009). Managementul bancar & analiza de risc in activitatea de
creditare. lasi: Editura Universitatii ,, Alexandru loan Cuza”.

Cucsa, A. (2019). Globalizarea si integrarea europeana in banking — analiza procesului a
performantei si riscului in banci. Teza de doctorat — Rezumat. Galati: Seria Economie
Nr.17, Universitatea ,,Dunarea de Jos” din Galati, Scoala Doctorald de Stiinte Socio-
Umane, p.6.

Dardac, N., Barbu, T. (2005). Moneda, banci si politici monetare. Bucuresti: Editura Didactica
si Pedagogica.

Dedu, V., Bistriceanu, G. (2010). Gestiune bancara, culegere de aplicatii. Bucuresti: Editura
Economica.

Dornbusch, R., Fischer, S. (2007). Macroeconomie. Bucuresti: Editura Economica.

181



Sorina BOTIS

Eleodor, A. M. (2022). Managementul activelor bancare. Provocarile viitorului. Craiova:
Editura Universitaria.

Financial Institutions. Working Paper 266, National Bureau of Economic Research.

Greener, M. (2001). Dictionar de business englez-romdn. Bucuresti: Editura Universal Dalsi.

Hudgins, C. S. (2012). Bank Management&Financial Services. McGraw-Hill Education-
Europe.

Ilie, M. (2003). Tehnica si managementul operatiunilor bancare. Bucuresti: Editura Expert.

Ivascu, S. (2018). Strategie de dezvoltare pentru banci in urma crizei economico-financiare.
Teza de doctorat, Universitatea Politehnica Timisoara. Timisoara: Editura Politehnica.

King, M. (2013). The Basel III Net Stable Funding Ratio and bank net interest margins. Journal
of Banking & Finance, 37, pp.4144-4156.

Laptes, R. (2013). Audit financiar. Editura Universitatii ,,Transilvania”din Brasov, Brasov.

Mankiew, N. G. (2002). “Macroeconomics”. Worth Publishers, 5th Edition.

Manolescu, Ghe. (2001). Moneda si management bancar. Probleme, teste, grile, concepte,
Bucuresti: Editura Fundatiei Romania de Maine.

Mailin, M., Radoi, G. (2014). ,,Influenta marketingului financiar-bancar asupra indicatorilor de
performantd bancard.” Colectia de Working Papers ABC-ul Lumii Financiare, WP
Nr.2/2014, p. 288.

Matthews, K., Thompson, J. (2024). Economics of Banking, third edition. John Wiley&Sons
Inc, UK.

Matias, E.A. (2008). Managementul performantei si riscului in bancile comerciale din
Romania. Cluj-Napoca: Casa Cartii de Stiinta.

Mishkin, F.S. (2007). The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. Pearson
Adisson Wesley, 8" Edition.

Mishkin, F.S., Strahan, Ph. (1999). What Will Technology Do to Financial Structure. NBER
Working Paper Series.

Moinescu, B., Codirlasu, A. (2009). Strategii si instrumente de administrare a riscurilor
bancare. Bucuresti: Editura ASE.

Nedelcu, M. (2014). ,,Impactul Basel III in performanta sistemului bancar roménesc.” Articol

stiintific — Managementul intercultural volumul XVI Nr.1(30), p.159.

182



ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd

Popovici, A. N., Turliuc, D. (2014). ,, The effects of cross-border bank mergers and acquisitions
on the productivity of credit institutions.” Cross-Cultural Management Journal, 1(5),
pp-157-167.

Saunders, A. (2016). Financial Institutions Management. A Risk management Approach.
McGraw-Hill Education.

Stoica, M. (1999). Management bancar. Brasov: Editura Economica.

Strong, R. A. (2014). Portofolio Construction, Management and Protection, 2nd edition.
Thomson Learning.

Trenca, 1. 1. (2004). Metode i tehnici bancare. Cluj- Napoca: Editura Cartea Cartii de Stiinta.

**%(1993). Webster’s Ninth New Collegiate Disctionary, Merriam-Webster Inc.,
Publishers.

*#% (1990). A Concise Dictionary of Business. Oxford: Oxford University Press.

***European Central Bank (2004). “The Monetary Policy of ECB”

www.ecb.int/pub/pdf/other/monetarypolicy2022en.pdf.

***Proceedings of the Fourth ECBCentral Banking Conference (2022). ,,The Role of Money —
Money and Monetary Policy Conduct in the Twenty — First Century”

http://www.ecb.int/events/conferences/htm/cbc4.en.html.

**%(1998). The Pocket Oxford Dictionary. Oxford: Clarendon Press.
**% Revista Romana de Statistica, Analiza eficientei activitatii bancare in conditiile riscului

asumat, Supliment Nr.2/2018, pp.39. https://www.revistadestatistica.ro/supliment/wp-

content/uploads/2018/02/RRSS 02 2018 A3 _RO.pdf

*#% Revista Romand de Statisticd, Managementul riscului operational in activitatea

bancarad,Supliment,Nr.9,/2020,p.35.  https://www.revistadestatistica.ro/supliment/2020/

10/revista-romana-de-statistica-nr-9-2020/

*#* Revista Romana de Statistica, Modelul de analiza a sensibilitatii indicatorilor de risc al,
bancii, la, variatia, ratei  dobanzii, Supliment,Nr. 12/2017,  p.56.

https://www.revistadestatistica.ro/supliment/wpcontent/uploads/2017/12/rrss_12_2017_

A4 RO.pdf
***Revista Romana de Statistica, Modelul de gestiune a riscului de capital in sistemul bancar,

Supliment Nr.1/2018, p.96.

183


http://www.ecb.int/pub/pdf/other/monetarypolicy2022en.pdf
http://www.ecb.int/events/conferences/htm/cbc4.en.html
https://www.revistadestatistica.ro/supliment/wp-content/uploads/2018/02/RRSS_02_2018_A3_RO.pdf
https://www.revistadestatistica.ro/supliment/wp-content/uploads/2018/02/RRSS_02_2018_A3_RO.pdf
https://www.revistadestatistica.ro/supliment/2020/%2010/revista-romana-de-statistica-nr-9-2020/
https://www.revistadestatistica.ro/supliment/2020/%2010/revista-romana-de-statistica-nr-9-2020/
https://www.revistadestatistica.ro/supliment/wpcontent/uploads/2017/12/rrss_12_2017_A4_RO.pdf
https://www.revistadestatistica.ro/supliment/wpcontent/uploads/2017/12/rrss_12_2017_A4_RO.pdf

Sorina BOTIS

***Revista Romana de Statistica, Modelul de gestiune a riscului de capital in sistemul bancar,
Supliment Nr.1/2018, pp.96.

https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/177 180 Tendinte%20contemporane%20in%20admini

strarea%?20performantelor%?20bancare.pdf

**% IMF. (2013). Global Impact and Challenges of Unconventional Monetary Policies. IMF
Policy Paper, October 2013.

https://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/090313.pdf

***Banca Nationald a Romaniei, 2017, Raport anual, pp.119-120.

*#*Banca Nationala a Romaniei, 2018, Raport anual, pp.141.

***Banca Nationald a Romaniei, 2019, Raport anual, pp.157-158.

***Banca Nationald a Romaniei, Decembrie 2018, Raport asupra stabilitdtii financiare,
pp-80-81.

*#*Banca Nationala a Romaniei, lunie 2020, Raport asupra stabilitétii financiare, pp.50-67.

***Banca Nationald a Romaniei, Iunie 2021 Raport asupra stabilitétii financiare, pp.76-77.

***Banca Nationald a Romaniei, Iunie 2022, Raport asupra stabilitatii financiare, pp.46-71.

*#*Banca Nationald a Romaniei, Decembrie 2023, Raport asupra stabilitatii financiare,

pp.76-87.

***Banca Nationald a Romaniei, lunie 2024, Raport asupra stabilitétii financiare, pp.82-90.

184


https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/177_180_Tendinte%20contemporane%20in%20administrarea%20performantelor%20bancare.pdf
https://ibn.idsi.md/sites/default/files/imag_file/177_180_Tendinte%20contemporane%20in%20administrarea%20performantelor%20bancare.pdf
https://www.imf.org/external/np/pp/eng/2013/090313.pdf

ECONOMIE MONETARA.Caiet de aplicatii pentru seminar si licentd

WEBOGRAFIE:

https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=17337

https://www.bnro.ro/Raport-asupra-infla%c8%9biei-27498.aspx

https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=17436

https://www.bnr.ro/Rata-dobanzii-de-politica-monetara-1744-Mobile.aspx#

https://www.bnro.ro/Buletinul-economic-al-BCE-3222.aspx

https://www.bnr.ro/1980-masa-monetara-m3-si-contrapartida-acesteia

https://www.bnr.ro/1981-credite-acordate-gospodariilor-populatiei

https://www.bnro.ro/Raport-statistic-606.aspx

https://www.bnro.ro/Masa-monetara-M3-si-contrapartida-acesteia-5171.aspx

https://www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.ro.html

https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me/html/what-is-monetary-policy.ro.html

https://www.ecb.europa.eu/explainers/topic/monetary-policy/html/index.ro.html

https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/benchmark rates ga.ro.html

http://www.bnro.ro/Statistica-87.aspx-Statistica

http://www.bnro.ro/Publicatii-periodice-204.aspx

https://www.bnr.ro/Operatiunile-de-piata-monetara-(open-market)-3328.aspx

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/

http://epp.eurostat.ec.europa.cu/portal/page/partal/statistics/themes

http://statistici.inss.ro/shop/

http://statistici.insse.ro/shop/?page=ipcl &lang=ro

https://insse.ro/cms/ro/content/ipc%E2%80%93serie-de-date-anuala

https://insse.ro/cms/sites/default/files/com presa/com pdf/ipcl0r24.pdf

https://ec.europa.eu/eurostat/web/europe-2020-indicators

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/prc_hicp_manr/default/table?lang=en

https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/prc hicp esms.htm

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/explore/all/all themes?lang=en&display=list&sort=

category

https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/prc ppp esms.htm

185


https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=17337
https://www.bnro.ro/Raport-asupra-infla%c8%9biei-27498.aspx
https://www.bnr.ro/page.aspx?prid=17436
https://www.bnr.ro/Rata-dobanzii-de-politica-monetara-1744-Mobile.aspx
https://www.bnro.ro/Buletinul-economic-al-BCE-3222.aspx
https://www.bnr.ro/1980-masa-monetara-m3-si-contrapartida-acesteia
https://www.bnr.ro/1981-credite-acordate-gospodariilor-populatiei
https://www.bnro.ro/Raport-statistic-606.aspx
https://www.bnro.ro/Masa-monetara-M3-si-contrapartida-acesteia-5171.aspx
https://www.ecb.europa.eu/ecb/html/index.ro.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me/html/what-is-monetary-policy.ro.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/topic/monetary-policy/html/index.ro.html
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/benchmark_rates_qa.ro.html
http://www.bnro.ro/Statistica-87.aspx-Statistic%C4%83
http://www.bnro.ro/Publicatii-periodice-204.aspx
https://www.bnr.ro/Operatiunile-de-piata-monetara-(open-market)-3328.aspx
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/partal/statistics/themes
http://statistici.inss.ro/shop/
https://insse.ro/cms/sites/default/files/com_presa/com_pdf/ipc10r24.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/web/europe-2020-indicators
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/prc_hicp_manr/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/prc_hicp_esms.htm
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/explore/all/all_themes?lang=en&display=list&sort=category
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/explore/all/all_themes?lang=en&display=list&sort=category

Sorina BOTIS

https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/ei mf esms.htm

https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/irt_h mr3_esms.htm

186


https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/ei_mf_esms.htm
https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/en/irt_h_mr3_esms.htm

	Competențe de specialitate:
	Ipcump = (1 /Ipreț) x 100 1F
	Ipr = (Pr1 / Pr0) x 1002F
	EXEMPLU de calcul:

	 PARITATEA MONETARĂ
	Paritatea monetară se obține raportând două unităţi monetare naţionale, valorile lor paritare, respectiv unicul etalon monetar în care sunt exprimate respectivele valori paritare. Paritatea monetară poartă numele acestui etalon monetar.4F
	Paritate monetară Putere de cumpărare A/B =
	Valoarea u.m. A/ Valoarea u.m. B =
	Puterea de cumpărare a u.m. A/ Puterea de cumpărare a u.m. B=
	Puterea de cumpărare  a u.m. A/ Preț unic u.m. A : Puterea de cumpărare  u.m. B/ Preț unic u.m. B

	 MONEDA COȘ (VALUTĂ COMPOZITĂ)
	 MONEDA DE CONT A FONDULUI MONETAR
	INTERNAȚIONAL – DREPTURI SPECIALE DE TRAGERE
	aAx + bBy + cCz +.......nNw5F  ,
	EXEMPLU de calcul al valorii monedei de acest tip:

	„S” = 25%Ax + 30%By+40%Cz+5%Dw
	A = 2B =4C = 6D
	DETERMINAREA VALORII MONEDEI COȘ ÎN:
	1„S”  = 5,083A
	1„S”  = 11,67B
	1”S” = 20,33C
	1„S”  = 31,5D

	∆ MM = m x valoarea depozitului inițial
	2. PROCENTUL RATEI REALE A DOBÂNZII

	 OPERAȚII CU CAMBII
	 OPERAȚIILE DE SCONTARE ȘI RESCONTARE
	1.  Operația de scontare
	2. Operația de rescontare
	Concepte-cheie aparținând vocabularului de specialitate utilizat pe parcursul lucrării :
	A = a + b; B= b+ c; C = a + b + d: D = B + d
	A = a + d; B = b + c.
	A = c+d; B = a – b; C = b+d; D = c-b
	A = a+c; B = b+d; C = a+d; D = c+d
	A = b+c; B = a+b;C = a+c;D = c+d
	A = a+b; B = c+d; C = a+d; D = b+d
	A = a+b; B = b+c; C = B+d; D = c+d
	A = a+b; B = c+d; C = b+d; D = A+c
	A = a+c; B = a+b; C = c+d; D = b+d
	A = a+b; B = c+d; C = b+c; D = A+B
	A = a+c;B = b+d; C =A+d; D = B+c
	A = b+c; B = a+b; C = B+c; D = c+d
	A = a+b; B = c+d; C = A+B; D = b+c
	A = a+b; B = c+d; C = A+B; D = A+d
	A = b+c; B = a+b;C = c+d; D = A+d

	1.3. RĂSPUNSURI
	CAPITOLUL 2
	APLICAȚII PROPUSE
	„V” = 25%Aa + 15%Bb + 30%Cc + 30%Dd;
	T = 2A = 3B = 4C=6D;
	„T” = 25%Aa+30%Bb+40%Cc+5%Dd;

	A = 2B = 4C =6D;
	„S” = 20%Ax + 35%By + 15%Cz + 30%Dw;

	2C = 4A = 6B = 8D;
	Crevenirei = PiX / PiY =284 / 226


	https://www.bnr.ro/Operatiuni-de-piata-monetara-908.aspx
	Să se precizeze care unitate monetară este apreciată în raport cu cealaltă unitate monetară şi să se explice modalitățile prin care acest raport de valoare poate fi inversat.
	CAPITOLUL 3
	EXEMPLE DE SUBIECTE PENTRU EXAMENUL DE LICENȚĂ LA DISCIPLINA ECONOMIE MONETARĂ
	SUBIECTUL NR. 1
	SUBIECTUL NR. 2
	BAREM DE CORECTARE
	SUBIECTUL NR. 2 - REZOLVARE
	SUBIECTUL NR. 1

	SUBIECTUL NR. 2
	BAREM DE CORECTARE
	SUBIECTUL NR. 2 - REZOLVARE
	SUBIECTUL NR.1
	în momentul t0:

	SUBIECTUL NR. 2
	BAREM DE CORECTARE
	SUBIECTUL NR. 2 - REZOLVARE

	CAPITOLUL 4
	GLOSAR DE TERMENI MONETAR-BANCARI

	A
	acreditivul stand-by:
	Agio:
	Funcţiile Băncii Naționale a României
	- „împrumutător de ultimă istanţă” al băncilor comerciale;
	- bancă de rangul 1”, băncile comerciale fiind „bănci de rangul 2”;
	Operaţiunile băncii centrale:
	 operaţiuni cu trezoreria statului:
	 operaţiuni cu aur şi valută:
	bani de hârtie fără acoperire în aur
	ING Credit Card Descriere:
	Cardul de cumpărături B.R.D.
	Denumit PUNCT Card;
	Avantaje:
	Avantajele certificatului de depozit la purtător:
	Caracteristicile certificatului de depozit:
	se adresează persoanelor fizice/juridice;
	Costurile certificatului de depozit la purtător:
	comisionul de retragere de numerar
	Avantaje:
	contul ESCROW:
	CORE1:
	CORE2:
	Destinaţie:
	Caracteristici:
	Condiţii de acordare:
	Asigurare:
	Costuri:
	cross – rate:


	D
	datorie publică flotantă –
	Direct Debit:
	dobânda progresivă - (engl. progressive interest):

	E
	electrum:
	embosare, card embosat –
	Euro:
	Eurostat;


	F
	factoring:
	forward:

	G
	H
	hedging:
	insolvabilitate–

	L
	M
	monometalism –
	m = 1/1-a

	N
	O
	online banking:

	P
	PC Banking:
	P = p x D x (1-g)
	Pr unic = Σ ai x pr.i ;
	Pc = 1/Pr ;
	Crs = Σ ai x Cr.i ;
	Cr.i = PiX / PiV ;

	R
	rating :
	Rescontare – (engl. rediscount/ rediscounting):
	R = Vn x tr x n
	revolving:

	S
	Scadenţă – (engl. maturity/due data/term/time limit):
	scontare– (engl. discount/discounting):
	vânzarea unei creanţe către o terţă persoană, prin deducerea din valoarea acesteia a scontului.Scontarea este realizată de către băncile comerciale în favoarea agenţilor economici posesori de efecte de comerţ.
	S = (Vn x ts x n) / 100 ;
	Vr = Vn – S;
	Vr = Vn –[( Vn x ts x n) / 100]; Vr = Vn( 1- ts x n / 100);
	swap:

	T
	taxa scontului – (engl. discount interest rate):
	valoarea  prezentă  a  banilor  -
	VaR - value at risk:
	Web Informaţional:
	Web Tranzacţional:
	BIBLIOGRAFIE

	WEBOGRAFIE:



